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VISA (AMF) NUMER 22-242 Z 24 CZERWCA 2022 R.

SEKCJA A — WSTEP | OSTRZEZENIA

Nazw a papieréw wartosciowych i
kod ISIN identyfikujacy papiery
wartosciowe

Akcje zwykte spotki eXp World Holdings, Inc. o jednostkowej wartosci nominalnej $0,00001 (“Akcje”) s notowane na
NASDAQ Global Market (‘“NASDAQ”) prowadzonym przez NASDAQ, Inc. pod symbolem “EXPI.” Migdzynarodowy numer
identyfikacyjny papierow wartosciowych (“ISIN”) Akcji to US30212W1009, a amerykaniski numer identyfikacyjny (numer
CUSIP) Akcji to 30212W100.

Akcje byty poczgtkowo przedmiotem obrotu na rynku pozagietdowym (otc) dla akcji amerykanskich (OTCQB) i byly
przedmiotem obrotu na NASDAQ od 21 maja 2018 r. w wyniku zgody NASDAQ na uplistowanie Akcji w dniu 17 maja
2018 r. Nie byto podwyzszenia kapitatu. Poczatkowa cena notowan Akcji na NASDAQ wynosita $9,65.

Dane identyfikacyjnei
kontaktow e emitenta, w tym jego
identyfikator LEI

eXp World Holdings, Inc.
549300TWVVZC283VEC32.

Gtoéwna siedziba Spotki znajduje sie pod adresem 2219 Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226, Stany
Zjednoczone Ameryki (“U.S.A.”) Numertelefonu: +1 (360) 685-4206; strona internetowa: https://expworldholdings.com.

(*eXp” lub “Spétka”). Identyfikator podmiotu prawnego (‘LEI") Spétk to

Dane identyfikacyjnei
kontaktow e oferujgcego

Nie dotyczy.

Dane identyfikacyjne i
kontaktow e wtasciwego organu,
ktéry zatwierdzit prospekt

Urzad ds. rynkéw finansowych (Fr. Autorité des marchés financiers)
17, place de la Bourse, 75082 ParisCedex 02, Francja
https://www.amf-france.org/

Data zatwierdzenia prospektu

24 czerwca 2022r.

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do prospektu. Kazda decyzja o inwestowaniu w papiery

wartosciowe powinna opieraC sie¢ na rozwazeniu przez inwestora catosci prospekiu emisyjnego. W stosownych
przypadkach inwestor moze straci¢ catos¢ lub cze$¢ zainwestowanego kapitatu. W przypadku wniesienia do sgdu
powodztwa dotyczacego informacji zawartych w prospekcie skarzacy inwestor moze, zgodnie z prawem krajowym,
ponies¢ koszty ttumaczenia prospekiu przed wszczeciem postepowania sgdowego. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy
tylko tych osob, ktére ztozyty streszczenie, w tym jego ttumaczenie, ale tylko w przypadku, gdy streszczenie, czytane
razem z innymi czesciami prospekiu, wprowadza w btad, jest niedoktadne lub niespdjne, gdy, lub gdy nie dostarcza,
czytane razem z pozostatymi czesciami prospektu, Kuczowych informacji, kiére majg poméc inwestorom w podejmowaniu
decyzji o inwestowaniu w takie papiery wartosciowe.

SEKCJA B — KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA

KTO JEST EMITENTEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?

Gtowna siedziba Spotki znajduje sie pod adresem 2219 Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226, U.S.A. Spdtlka
jest spotkg utworzong zgodnie z prawem stanu Delaware w USA. Spoétka zostata utworzona 30 lipca 2008 r. Kod LEI
Spotki to 549300TWVVZC283VEC32.

Siedzibaiforma prawna
emitenta, numer LEI, prawo, na
podstawie ktérego prow adzi
dziatalnos¢ i jego kraj zatozenia

Podstawowa dziatanos$¢

Spotka jest whascicielemi operatorem bazujgcej na ustudze chmury platformy technologicznej posrednictwa w obrocie nieruchomosciami, ktéra umozliwia réznego
rodzaju firmom dziatanie na odlegtos¢. Jej platformatechnologicznarozwijai wykorzystuje immersyjne technologie, ktére umozliwiaja i wspierajg wirtualne miejsca
pracy. Ta wyjatkowa platforma umozliwia firmom zwiekszenie efektywnosci i obnizenie kosztow dziatalnosci w poréwnaniu do modelu opierajacego si¢ na
tradycyjnych przestrzeniach biurowych. Za posrednictwem réznych operacyjnych spoétek zaleznych, Spotka prowadzi gtownie posred nictwo w obrocie
nieruchomosciami dziatajgce w chmurze naterenie Stanow Zjednoczonych, wigkszosci prowincji Kanady, Wielkiej Brytanii (U.K.), Australii, RPA, Indii, Meksyku,
Portugalii, Francji, Portoryko, Brazylii, Wroch, Hongkongu, Kolumbii, Hiszpanii, Izraela, Panamy, Niemiec, Grecjii Dominikany. Spétka kontynuuje swojg ekspange
na arenie migdzynarodowej w zakresie ustug posrednictwa w obrocie nieruchomosciamiiobecnie przewiduje rozszerzenie swojej dziatalnosci na Polske w trakcie
2022 roku.

Ponizej przedstawiono zmiany w dziatalnosci Spétki w ostatnim roku obrotowym:

Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — Oprécz prowadzenia dziatalnosci we wszystkich lokalizacjach, w 2021 r., Spétka kontynuowata swdj
miedzynarodowy wzrost poprzez ekspansje do Portugalii, Francji, Portoryko, Brazylii, Wtoch, Hongkongu, Kolumbii, Hiszpanii, | zraela, Panamy i Niemiec. Z
wyjatkiem niektérych pracownikéw, ktérzy posiadajg aktywne licencje posrednictwa w obrocie nieruchomosciami, praktycznie wszyscy specjalisci Spotki w
zakresie nieruchomosci sg niezaleznymi wykonawcami.

Kredyty hipoteczne — W lipcu 2021 r. Spotka weszta w spotke joint venture z Kind Partners, LLC, spotkg zalezng Kind Lending, LLC, tworzac SUCCESS Lending,
LLC (“SUCCESS Lending”), spotke zajmujaca sie obstuga kredytow hipotecznych.
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Gloéw ni akcjonariusze

Ponizsza tabela przedstawia znanych Spoéice akcjonariuszy, kiérzy sg wtascicielami ponad 5% wyemitowanych Akcji, wediug stanu na dziehn 31 marca 2022r.
Wedtug najlepszej wiedzy Spétki, do dnia 31 marca 2022 r. nie nastgpity zadne istotne zmiany w zakresie rzeczywistej wtasnosci akcjonariuszy wymienionych w
ponizszej tabeli. Rzeczywista wtasnos¢ reprezentuje indywidualng oraz wspdlng liczbe przystugujgcych gtosdow i zdolnos¢ do rozporzadzania papierami
wartosciowymi. O ile ponizej nie wskazano inaczej, adresem do korespondenciji dla kazdejz osdb wskazanych w tabelijest adres eXp World Holdings, Inc., 2219
Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226, U.S.A.

Liczbai charakter rzeczywistej wtasnosci akcji”

Imie¢ i nazwisko (nazwa) oraz adres Procentakcji danej klasy

Grupa akcjonariuszy® 79.878.268 53,2%
e Glenn Sanford . 44.378.888 . 29,5%
e Penny Sanford e 27.764.043 e 18,5%
e Eugene Frederick e 5.258.025 e 3,5%
e Jason Gesing e 2.477.312 o 1,7%
The Vanguard Group 9.630.878 6,40%

(1) Wdniu 15 stycznia 2021 r. Rada Dyrektorow (“Rada”) zatwierdzita podziat akcji dwie za jedng w formie dywidendy dla akcjonariuszy z dniem dywidendy 29
stycznia 2021 r. (“Podziat Akcji”). Podziat Akcji miat miejsce 12 lutego 2021 r. Suma akcji zostata skorygowana w celu odzwierciedlenia Podziatu Akcji.

Informacje dotycza stanu na dzien 31 marca 2022r., wedtugktérego liczba wyemitowanychi pozostajgcych w obrocie Akcji wynosita 150.416.865.

(2) Wmarcu 2021 r. pan Sanford, pani Sanford, pan Gesingi pan Frederickztozyli Zatgcznik 13D/A w amerykanskiej Komisji Papieréd w Wartosciowych i Gield
(“SEC”) (“Zatacznik13D/A”, z pdznieiszymi zmianami) wskazuigcy, ze zawarli umowe dotyczacaatosowaniaz posiadanych akcii iako grupa w odniesieniu
do wyboru dyrekiorow oraz wszelkich innych spraw objetych prawem gtosu z Akcji. W zwigzku z tym pan Sanford, pani Sanford, pan Gesing i pan Frederick
posiadajg tgcznie liczbe Akcji wystarczajgca dowyboru wszystkich cztonkéw Rady bez zgody jakichkolwiekinnych akcjonariuszy.

(3) Adres firmowy Vanguard Group to 100 Vanguard Blvd., Malvern, PA 19355, U.S.A.

Spoétka jest “spotkg kontrolowana” w rozumieniu regulacji NASDAQ. Zgodnie z powyzszym, Glenn Sanford wraz z Penny Sanford, Jasonem Gesingiem i Gene

Frederick posiadaja okoto 53,2% wyemitowanych Akcii (na dzien 31 marca 2022r.)i doszli do porozumienia, ze bedg wykonywaé prawa gtosu ze swoich Akdi
jako grupa w odniesieniudo wyboru dyrekioréw oraz wszelkich innych spraw objetych prawem gtosu z Akgji.

Kluczowymi dyrektorami zarzadzajgcymi emitenta sg jego oficerowie wykonawczy. Sg to: Glenn Sanford, Jeff Whitesde,
Jason Gesing, JamesBramble, Shoeb Ansari, Michael Valdes, Courtney Chakarun oraz Kent Cheng.

Kluczowi dyrektorzy zarzadzajacy

Biegli rewidenci Deloitte & Touche LLP, SanFrancisco, California

JAKIE SA KLUCZOWE INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE EMITENTA?

Informacje finansowe dotyczace Spoétki za lata obrotowe zakonczone 31 grudnia 2021, 2020 i 2019 oraz za okresy kw artalne zakornczone 31 marca 2022
i 2021

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (straty) oraz skonsolidowane dane bilansowe Spétki za lata obrotowe zakorficzone 31 grudnia 2021, 2020
i 2019 r. przedstawione w niniejszym prospekcie zostaty zaczerpniete ze zbadanych przez biegtego rewidenta skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spotk
sporzgdzonych zgodnie z zasadami rachunkowosci ogdlnie przyjetymi w Stanach Zjednoczonych (“U.S. GAAP”). Skrocone skonsolidowane sprawozdania z
catkowitych dochodoéw (straty) za okresy kwartalne zakoriczone 31 marca 2022i 2021 r. oraz skrocone skonsolidowane dane bilansowe Spotki na dzien 31 marca
2022r. 131 grudnia 2021 r. przedstawione w niniejszym prospekcie pochodzgz niezbadanych skréconych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Spdtk
sporzadzonych zgodniez U.S. GAAP.

WYBRANE DANE FINANSOWE ZA OKRES TRZECH LAT (w tysigcach, z wyjatkiem wartoscidot. akcjii kwot na jedng akcje) (zbadane)

Rok zakonczony 31 grudnia

2021 2020 2019

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw (straty):
Przychody (1) 3.771.170 % 1.798.285 979.937
Catkowite koszty operacyjne 3.737.018 1.766.698 988.716
Dochéd operacyjny (strata) 34.152 31.587 (8.779)
Catkowite inne wydatki (dochody) netto 480 184 281
Podatekdochodowy (korzy$¢) wydatek (47.487) 413 497
Dochéd netto (strata) 81.159 30.990 (9.557)
Strata netto przypadajgca na udzialy niekontrolujace 61 141 29
Dochéd (strata) netto przypisana eXp World Holdings, Inc. 81.220 31.131 (9.528)
Zysk (strata) na akcje (2)

Podstawowy 0,56 0,22 (0,08)
~ Rozwodniony 0,51 0,21 (0,08)
Srednia wazona pozostajgcych w obrocie akgeji (2)

Podstawowy 146.170.871 138.572.358 126.256.407

Rozwodniony 157.729.374 151.550.075 126.256.407

Na 31 grudnia

Skonsolidow ane dane bilansowe: (3) 2021 2020 2019
Srodki pieniezne i ichekwiwalenty (A) 108.237 100.143 40.087
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Aktywa ogotem 413.826 242.187 96.452
Biezaca cze$¢ zobowiazania dtugoterminowego (B) — 1.416 916
Biezaca cze$¢ zobowiazania z tytutu leasingu — leasing operacyjny (C) 311 746 435
Zobowigzanie dtugoterminowe po odliczeniu czesci biezacej (D) 2.714 2.876 1.530
Zobowigzanie z tytutu leasingu dtugoterminowego -leasing operacyjny po
odliczeniuczesci biezacej (E) 765 74 829
Zobowigzania ogdtem 190.293 99.600 44.324
Kapitaty wtasne 223.533 142.587 52.128
Rok zakonczony 31 grudnia
Skonsolidowane sprawozdania z prze ptyw 6w pienieznych: 2021 2020 2019
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 246.892 119.659 55.186
Przeptywy pieniezne netto (wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej (18.923) (16.963) (6.690)
Zadekarowane i wyptacone dywidendy (11.548) = =
Przeptywy pieniezne nettoz (wykorzystane w) dziatalnosci finansowe;j (179.924) (21.893) (24.569)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz $rodki pieniezne zastrzezone, na koniec
roku $ 175.910 $ 127.924 % 47.074

(1) Catkowite przychody firmy wyniosty $3,8 mldw 2021 r. wporéwnaniuz $1,8 mldw 2020 r., co oznacza wzrost 0 $2,0 mld, czyli 110%. Catkowite przychody
wzrosty gtéwnie w wyniku wyzszego wolumenu prowizji z tytutu posrednictwa w obrocie nieruchomosciami, co jest zwigzane przede wszystkim ze wzrostem
bazy agentéwi wzrostem cen sprzedazy domow.

(2) Wszystkie wartosci za okres zostaty dostosowane w celu odzwierciedlenia Podziatu Akgji.

(3) Na dzien 31 grudnia 2021 r. catkowite zadtuzenie finansowe Spoétki wynosi $(104.447.000) (tj. B+ C +D + E) - A).

WYBRANE KWARTALNE DANE FINANSOWE (w tysigcach, z wyjatkiem warto$ci dot. akcji) (niezbadane)

Trzy miesigce zakonczone 31 marca

2022 2021

Skrocone skonsolidow ane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (straty):
Przychody 1.010.731 583.833
Catkowite koszty operacyjne 1.006.289 578.904
Dochéd operacyjny 4.442 4.929
Dochéd netto 8.864 4.846
Zysk na akcje

Podstawowy 0,06 0,03

Rozwodniony 0,06 0,03
Srednia wazona pozostajgcych w obrocie akgji (1)

Podstawowy 149.226.166 144.354.991

Rozwodniony 156.842.721 158.722.126

(1) Wszystkie wartosci za okres zostaty dostosowane w celu odzwierciedlenia Podziatu Akcji.
Na dzien

Dane skroconego skonsolidowanego bilansu: (1)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (A)

Aktywa ogotem

Biezgca czes¢ zobowigzania dtugoterminowego (B)

Biezgca czes$¢ zobowigzania z tytutu leasingu — leasing operacyjny (C)

Zobowigzanie diugoterminowe po odliczeniu czesci biezacej (D)

Zobowigzanie z tytutu leasingu dtugoterminowego - leasing operacyjny po odliczeniu czesci
biezgcej (E)

Zobowigzania ogdtem

Kapitaty wtasne

31 marca 2022

31 grudnia 2021

130.092
502.140

238
2.714

779

256.602
245.538

(1) Na dzien 31 marca 2022 r. catkowite zadtuzenie finansowe Spoétki wynosi $(126.361.000) (tj. B+ C+ D +E) - A).

Skrocone skonsolidow ane sprawozdania z przeptyw 6w pienieznych:

Przeptywy pieniezne nettoz dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto (wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto (wykorzystane w) dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz srodki pieniezne zastrzezone, saldo konicowe

(zbadane)

108.237
413.826
311
2.714
765
190.293
223.533

Trzy miesigce zakonczone 31 marca

2022 2021
111.507 78.919
(4.684) (3.757)
(35.743) (32.636)
247.031 170.497

Informacje finansowepro forma

Nie dotyczy. Niniejszy prospekt nie zawiera informacji finansowych pro forma.
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Zastrzezenia w raporcie z badania dotyczace historycznych informacji finansowych

Raporty niezaleznej zarejestrowanej publicznej firmy rachunkowej wyrazaty opinie bez zastrzezen o sprawozdaniach finansowych Spétki na dzien i za lata
zakonczone 31 grudnia2021,2020i 2019 roku.

JAKIE SA GLOWNE RODZAJE RYZYKA CHARAKTERYSTYCZNE DLA EMITENTA?

Ponizej przedstawiono zestawienia kluczowych ryzyk, niepewnosci i innych czynnikéw, kikére moga mie¢ wptyw na przyszte wyniki eXp. Opisane ponizej ryzyka
i niepewnosci nie sg jedynymi, przed ktérymi stoi eXp. W ramach kazdej z ponizszych kategorii ryzyka Kuczowe ryzyka zostaty okreslone w kolejnosad ich
waznosci w zaleznosci od ryzyka, ktére eXp uznaje na dzien sporzadzenia niniejszego prospektu za najbardziej znaczace.

Ryzyka zwigzane z branza, ktorej dziata Spétka

e Rentownos¢ Spotki jest powigzana z kondycjg rynku nieruchomosci mieszkaniowych, ktory podlega szeregowi ogélnych czynnikdw bi znesowych i
makroekonomicznych pozostajgcych pozajejkontrola.

e Znaczace spadki sredniej stawki prowizji maklerskich, podyktowane czynnikami pozostajgcymi poza kontrolg Spotki, mogg miec¢ istotny negatywny wplyw
na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Spotki

e Spotka moze nie by¢ w stanie utrzymac tempa pozyskiwania agentéw, co wptynetoby niekorzystnie na jej przychody i wyniki operacyjne.

e Propozycja odnoszaca sie do wartosci Spotki skierowana do agentow i brokeréw obejmuje umozliwienie im partycypacji w przychodach Spétki i nie jes
typowa dla branzy nieruchomosci. Jedli agenci i brokerzy nie rozumiejg propozycji odnoszacej sie do wartosci Spotki, Spétka moze nie byé w stanie
pozyskac, zatrzymac i motywowac agentow.

e Spotka odnotowata straty netto w ostatnich latach, a poniewaz Spotka ma ograniczong historie operacyjng, jej potencjatdo petnegoi pomysinego rozwoju
dziatalnosci nie jest znany.

e Dziatalno$¢ miedzynarodowa Spotki jest narazonana ryzyko, ktérego zazwyczaj Spotka nie doswiadcza prowadzac dziatalno$¢ operacyjng na terytoium
USA.
Ryzyka zwigzane z technologiami wykorzystywanymiprzez Spétke
e Jezeli Spotka nie pozostanie innowacyjnym liderem w branzy nieruchomosci, moze nie byé w stanie rozwija¢ swojej dziatalnosci i racjonalizowa¢
ponoszonych kosztéw w celu osiggnigcia rentownosci.
e Incydenty zwigzane z cyberbezpieczenstwem mogg zakiéci¢ dziatalnos¢ biznesowg Spotki, spowodowac utrate krytycznych i poufnych informadii,
negatywnie wptyna¢ na jejreputacjei zaszkodzi¢ jej dziatalnosci.
Ryzyka zwigzane z kwestiami prawnymii regulacyjnymi
e Spotka oferuje swoim niezaleznym agentom mozliwos¢ uzyskania dodatkowych prowizji poprzez swoj plan podziatu przychodow, kiory jest optacany w
ramach wielopoziomowej struktury wynagrodzen podobnejpod pewnymi wzgledami do marketingu sieciowego. Marketing sieciowy podlega intensywnej
kontroli ze strony organéw administracji rzgdowej, a regulacje i zmiany w prawie lub interpretacja i egzekwowanie przepisow prawa mogg negatywnie
wptyngé na jego dziatalnosé.
e Spotka stoi w obliczu znacznego ryzyka dla swojej marki i przychodow, jedli nie bedzie przestrzega¢ prawa i regulacji federalnych, stanowych, hrabswa i
zagranicznych organéw administracji rzgdowejlub prywatnych stowarzyszen i rad zarzadzajacych.
e Jedli Spotka nie bedzie w stanie chroni¢ prywatnosci i danych osobowych swoich Klientéw, agentéw lub pracownikdéw, Spotka moze by¢ adresatem roszczen
prawnych, dziatan ze strony organéw administracji publiczneji utraty reputacji.

e Spotka jest i moze w przysztosci zosta¢ zablokowana lub ograniczona we wprowadzaniu planéw wynagrodzen agentéw w niektérych jurysdykcjach, aw
rezultacie moze by¢ zmuszona do zmodyfikowania swojego modelu biznesowego w tych jurysdykcjach.

SEKCJA C — KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

JAKIE SA GLOWNE CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?

Rodzaj i klasa ofertowanych Akcje zwykte spétki eXp World Holdings, Inc. o jednostkowej wartosci nominalnej $0,00001 sg notowane na NASDAQ
papierow wartosciowych, w tym pod symbolem “EXPL” Numer ISIN Akcji to US30212W1009, a amerykanski numer identyfikacyjny (numer CUSIP) Algji
numer ISIN t0 30212W100.

Waluta i liczba emitow anych Walutg emisji papierow wartosciowych jest dolaramerykanski.

papieréw wartosciowych oraz Na dzien 4 maja 2022 r. Spotka byta uprawniona do emisji 900.000.000 Akcji. Na dzien 31 marca 2022 r. w obrocie
termin zapadalnosci papierow znajdowato sie 150.416.865 Akcji. Od tej daty nie nastgpity zadne istotne zmiany w liczbie wyemitowanych i
warto$ciowych pozostajgcych w obrocie Akcji. Akcje emitowane sg na czasnieokreslony.

Prawa zwigzane z papierami Kwalifikujacy sie niezalezniagenci, ktorzy rejestrujg sie i uczestniczg w Programie, okreslani sg jako “Uczestnicy”.
warto$ciowymi Zadnemu Uczestnikowi nie bedg przystugiwaty prawa gtosu, prawa do dywidendy ani inne prawa akcjonariuszy w
zwigzku z jakgkolwiek ofertg w ramach Programu, dopoki Akcje nie zostang zakupione i wydane Uczestnikowi. Po
dokonaniu takiego zakupu i wydaniu Akcji, Uczestnikowi przystugujg prawa z Akcji opisane ponizej:

Prawa do dywidendy. Posiadacze Akcji s uprawnieni do otrzymywania takich dywidend i innych wyptat (ptatnych w
gotowce lub jako $wiadczenia rzeczowe lub w kapitale akcyjnym Spdtki), jakie zostang w danym czasie na podstawie
decyzji Rady przeznaczone do wyptaty z jakichkolwiekaktywdw lub funduszy Spétki, ktére zgodnie z przepisami prawa
moga by¢ przeznaczane do takich celéw, a ich uczestnictwo w takich dywidendach i wyptatach ustalane jest w
przeliczeniu na jedng Akcje.

405859627-v5\NA_DMS




CZESC | — PODSUMOWANIE PROSPEKTU

Prawa gltosu. Posiadacze Akcji majg prawo do jednego gtosu na Akcje w kazdej sprawie poddanej pod gtosowanie
akcjonariuszy, wtym w wyborach dyrektorow. Akcje nie dajg kumulatywnego prawa gtosu.

Brak postanowien dotyczgcych prawa pierwokupu, umorzenia lub konwersji. Akcje nie s3 objete prawem
pierwokupu i nie podlegajg konwersji lub umorzeniu.

Wzgledne uprzywilejowanie W przypadku jakiejkolwiek dobrowolnej lub przymusowej likwidacji lub rozwigzania Spétki, po dokonaniu ptatnogi lub
papieréw wartosciowych w postanowieniu o sptacie dlugéw i innych zobowigzan Spdtki, posiadacze Akcji beda uprawnieni do otrzymania wszystkich
strukturze kapitatu emitentaw pozostatych aktywéw Spotki dostepnych do rozdysponowania pomiedzy jej akcjonariuszami proporcjonalnie do liczby
przypadku niewyptacalnosci posiadanych przez nich Akgji.

Ograniczenia zbywalnosci Akcje oferowane wramach Programu s3 zarejestrowane w SEC na podstawie Formularza S-8 i zasadniczo moga by¢

zbywane bez ograniczen (jednakze z zastrzezeniem wszelkich ograniczen dotyczgcych zbywalnosci wynikajgcych z
obowigzujgcych przepiséw dotyczgcych wykorzystywania informacji poufnych oraz polityki Spoétki dotyczacej
wykorzystywania informacji poufnych).

Polityka dywidendow a W dniu 4 sierpnia 2021 r. Rada ustalita, a nastepnie wyptacita pierwsza dywidende pieniezng w wysokosci $0,04. W
poprzednich okresach Spotka nie wyptacata dywidendy pienieznej od swoich Akcji. Wyptata dywidendy zalezy od decyzi
Rady, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz po uwzglednieniu réznych czynnikdw, w tym sytuacji finansowej
Spotki, wynikdw operacyjnych, biezacych i przewidywanych potrzeb gotéwkowych oraz planéw rozwoju. Zgodnie z
prawem stanu Delaware, Spotka moze wyptacaé dywidendy wytgcznie z nadwyzki lub z zysku z biezgcego lub
bezposrednio poprzedzajacego roku. W zwigzku z tym nie mazadnej gwarancji, ze Spoétka wyptaci jakiekolwiek przysze
dywidendy swoim zwyklym akcjonariuszom, ani co do wysokosci takich dywidend.

W dniu 29 kwietnia2022 r. Rada ustalitadywidende w wysokosci $0,04 na Akcje, ktora zostata wyptacona 31 maja 2022
r., zdniem dywidendy ustalonym na koniec dnia16 maja 2022 r.

GDZIE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDA PRZEDMIOTEM OBROTU?

Dopuszczenie do obrotu narynku Akcje sg notowane na NASDAQ pod symbolem “EXPI.” Akcje nie sg przedmiotem obrotu, i nie byly przedmiotem wniosu
regulowanym 0 dopuszczenie do obrotu, na rynku regulowanym lub wielostronnej platformie obrotu zlokalizowanej w Europejsim
Obszarze Gospodarczym (“EOG”).

CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA OBJETE ZABEZPIECZENIEM?

Krotki opis charakterui zakresu Nie dotyczy.
zabezpieczenia

JAKIE SA KLUCZOWE RODZAJE RYZYKA WELASCIWE DLA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?

e Glenn Sanford, Prezesi Dyrektor Generalny Spétki, wraz z Penny Sanford, istotnym akcjonariuszem, Jasonem Gesingiem, dyrekitorem i Dyrektorem
Generalnym eXp Realty oraz Gene Frederickiem, dyrektorem, posiadajg znaczny procent akcji Spotki i doszli do porozumienia, ze bedg dziata¢ jako grupa
w kazdej sprawie poddanej pod gtosowanie akcjonariuszy Spoétki. Wrezultacie cena transakcyjna Akcji moze ulec obnizeniu, a wyzejwskazane osoby mogg
podejmowac dziatania, kkbre moga by¢ niekorzystne dla interesdw innych akcjonariuszy Spotki.

e  Spotka jest “spotka kontrolowang” w rozumieniu regulacji NASDAQ, w zwigzku z czym Spétka kwalifikuje sig i zamierza polegaé na zwolnieniu z okre$lonych
wymogow w zakresie tadu korporacyjnego. W rezultacie Spotka nie bedzie posiadac wiekszosci niezaleznych dyrektorow, jej komit ety ds. wynagrodzen oraz
nominacijii tadu korporacyjnego nie bedg sktadaty sie wytacznie z niezaleznych dyrekioréw, a takie komitety moga nie podlega¢ corocznej ocenie wynilow.
Jak szczegotowo opisano powyzej w Sekcji B w czesci “Gtowni akcjonariusze”, Glenn Sanford wraz z Penny Sanford, Jasonem Gesingiem i Gene
Frederickiem posiadajg okoto 53,2% wyemitowanych Akcji (na dzien 31 marca 2022r.).

. Poniewaz Spétka moze emitowaé dodatkowe Akcje, jejakcjonariusze mogag w przysztosci doswiadczy¢ rozwodnienia akcji.

SEKCJA D — KLUCZOWE INFORMACJE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH |/LUB DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA
RYNKU REGULOWANYM

NA JAKICH WARUNKACH | ZGODNIE Z JAKIM HARMONOGRAMEM MOGE INWESTOWAC W DANE PAPIERY WARTOSCIOWE?

Opis warunkow oferty

Spotka oferuje kwalifikujgcym sie niezaleznym agentom Spétki prawo do nabycia Akcji ze znizkg w ramach Programu, ktéry jest programem nabywania Akgi w
ramach Planu. Dokonywanie przydziatu dla kwalifikujgcych sie niezaleznych agentéw bedzie administrowane wramach, oraz zgodnie z, Planem.

Oferta przeprowadzanaw ramach Programu moze zostaé uznana za oferte publiczng papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzgdzenia Prospektowego w
nastepujacych krajach EOG: Francji, Niemczech, Grecji, Wtoszech, Polsce, Portugaliii Hiszpanii. Program nie jest oferowany winnych krajach EOG.

Niniejszy prospekt wraz z ttumaczeniami streszczenia (jedli dotyczy) zostanie opublikowany na stronie intemetowej eXp World Holdings, Inc.
(www.expworldholdings.com), a bezpfatne egzemplarze zostang udostepnione na zgd anie, po skontaktowaniu sie z dziatem relacji inwestorskich eXp World
Holdings, Inc., adres: investors@expworldholdings.com. Niniejszy prospekt i francuskie ttumaczenie jego streszczenia bedg rowniez dostepne na stronie
internetowej AMF, www.amf-france.org.

Administrowanie: Program jest oferowany na zasadzie catkowicie uznaniowej. Programem zarzgdza Rada lub komitet Rady, oficerowie Spétki lub inne osoby
wskazane przez Rade (‘Administrator”). Administrator jest uprawniony do wyznaczania 0sob, na rzecz ktérych dokonywany bedzie przydziat, okreslania liczby
Akcji podlegajgcych przydziatowi, ustalania zasad i warunkdéw przydziatu, okredlania wzoru kazdej umowy o dokonanie przydziatu, wykiadni i interpretowania
warunkéw Planu (wtym Programu) oraz wszelkich uméw o dokonanie przydziatu, w celu interpretacji ich warunkéw oraz sporzadzania,zmiany i uniewazmiania
zasad i procedurzwigzanych z Planem (wtym Programem)i jego administrowaniem.
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Kwalifikowalnos¢é: Wszyscy agenci i brokerzy, kkorzy zawarli niezalezngumowe wykonawcza ze Spotkg lub zjedngzjej spotekzaleznych i kidrzy majg dobrg
opinie od Spdiki lub jej odpowiednich spotek zaleznych, sg uprawnieni do udziatu w Programie.

Harmonogram oferty i zapiséw: Spotka bedzie realizowaé Programw dniu lub po dacie zatwierdzenia niniejszego prospekiu przez AMF, tj. 24 czerwca 2022
r. Prospekt wygasnie po dwunastu miesigcach od daty jego zatwierdzenia przez AMF, a Spétka bedzie ubiega¢ sie o zatwierdzenie dalszego kontynuowania
Programu.

Program jest oferowany w okresach miesigcznych (“Oferta Miesigczna”), poczgwszy od pierwszego dniaroboczego kazdegomiesigca.

Aby wzig¢ udziat w Programie, kwalifikujgcy sie niezalezny agent musi zgfosi¢ swéj udziat w Programie, wypetniajgc i przesytajac Formularz dot. zgtoszenia
uczestnictwa w kierowanym do agentow Programie Kapitatowym z 2015 r. (dla podmiotéw spoza USA) (“Formularz zgtoszenia”) nie pozniej niz dziesie¢ dni
przed nastepng Data Nabycia (zgodnie z definicjg ponizej).

Uczestnik zostanie automatycznie ponownie zapisany do kazdej kolejnej Oferty Miesiecznej, pod warunkiem, ze nadal bedzie kwalifikowa¢ sie do udziatu w
Programie.

Jezeli Uczestnik we wtasciwym terminie wycofa sie z Programu lub zrezygnuje ze $wiadczenia ustug na rzecz Spoétki, Uczestnik nie zostanie automatycznie
ponownie zapisany do kolejnej Oferty Miesigcznej.

Kwota Wplat. Zgtaszajgc swoéj udziatw Programie, Uczestnikwyraza zgode, aby kwota odpowiadajgca pieciu procentom (5%) jego prowizji netto (po podziatach,
optatach iinnych wymaganych potraceniach) (“Wptaty”) od transakcji dotyczgcych nieruchomosci, sfinalizowanych nakonto Uczestnika, poczawszy od transalgji
konczacych sie w dniu przystapienia Uczestnika do Programu lub potejdacie, bytawykorzystywana do nabywania Akcji po Cenie Nabycia zdefiniowanej ponize;j.
Spétka nie okredla obecnie kwoty limitudlatakich Wptat w dolarach. Wptaty sg obliczane co miesigc i odejmowane sg od prowizji netto Uczestnika, ktérg lokalna
spotka zalezna, dlakiorej Uczestnik $wiadczy ustugi, zaptacitaby winnym przypadku za transakcje dotyczgce nieruchomosci, ktére zostaty sfinalizowane w tym
miesigcu. Uczestniknie moze zmieni¢ wartosci procentowej swoich Wptat winny sposéb niz wycofanie sie z Programu. Spoétka nie ptaci odsetekod Wkiadow,
chyba ze jest to wymagane przez lokalne przepisy prawa.

Szczegdly dotyczace ceny: “Cena Nabycia” Akcji emitowanych w ramach Programu bedzie rowna dziewieédziesieciu procentom (90%) godziwej wartosi
rynkowej Akcji z ostatniego dnia notowan danego miesigca. Godziwa wartos¢ rynkowa Akcji bedzie ceng zamkniecia Akcji (lub ofertg zamkniecia, j esli nie
zgtoszono zadnej transakcji sprzedazy) podang na NASDAQ w odpowiednim dniu.

Charakter Oferty: Udziat w Programie jest catkowicie dobrowolny.

W ostatnim dniu sesyjnym kazdegomiesigca (kazda “Data Nabycia”) skumulowane Wpfaty Uczestnika zostang wykorzystane na zakup Akcji. Liczba nabywanych
Akcji zostanie okreslona poprzez podzielenie skumulowanych Wptat Uczestnika przez Cene Nabycia. W momencie zakupu nie zostang wyemitowane zadne
Akcje utamkowe; jednakze rachunekUczestnika zostanie zasilony utamkowym udziatem ekonomicznym.

Akcje w ramach Programu zostang wyemitowane w ostatnim dniu notowan miesigca, w ktérym finalizacja sprzedazy jakichkolwiek nieruchomosci, z kiérych
zatwierdzono pobranie Wptaty, sprawi ze skumulowane Wptaty przedstawia¢ bedgwartos¢ nie mniejszg niz cena zakupu jednej catej Akcji.

Wszelkie srodki pieniezne pozostate na zakup mniej niz catej Akcji zostang automatycznie przeniesione do nastgpnej Oferty Miesigczne;.
Tak szybko, jakjest to administracyjnie wykonalne po kazdej Dacie Nabycia, informacje o Cenie Nabycia i Dacie Nabycia zostang udostepnione Uczestnikow

przez Brokera (zdefiniowanego ponizej) na rachunku zatozonym na nazwisko Uczestnika u Brokera. Spoétka nie zapewnia Uczestnikowi dodatkowej lub
pomocniczej komunikacji, poniewaz taka komunikacjg zarzadza Broker.

Przeniesienie Akcji: Po zakohczeniu kazdego miesiecznego zakupu, liczba Akcji zakupionych przez kazdego Uczestnika zostanie zdeponowanana rachunku
zatozonym na nazwisko Uczestnika u Brokera (zdefiniowanym ponizej). Tak szybko, jak bedzie to administracyjnie wykonalne po kazd ej Dacie Nabyda, na
indywidualnym rachunku Uczestnika u Brokera zostang zapisane Akcje, ktore zostaty nabyte w imieniu Uczestnika. Akcje pozostang na indywidualnym rachunku
Uczestnika do czasu ztozenia przez Uczestnika dalszych instrukcji Brokerowi dotyczgcych przeniesienia lub sprzedazy Akcji i pozostang na rachunku tego
Uczestnika takze po wycofaniu sie z uczestnictwa w Programie lub ze wspdtpracy ze Spdtkg. W kazdym kwartale Broker udostepnia zestawienie podsumowujgce
aktywnos¢ na rachunku Uczestnika, w tym wszelkie transakcje zakupu i sprzedazy, catkowitg liczbe posiadanych Akcji na koniec kwartatu oraz catkowitg warto
Akcji na rachunku Uczestnika. Sprawozdanie z czwartego kwartatu bedzie zawierato podsumowanie wszelkich transakcji, ktére miaty miejsce w ciggu roku.
Liczba i rodzaj oferowanych papieréw warto$ciowych: Na dzien 31 marca 2022 r. pozostato do wyemitowania w ramach Programu 16.528.749 Akcji
83.916.436 Akcji dostepnych w czasie trwania Programu). Akcje oferowane w ramach Programu moga by¢ autoryzowane i pozostawa¢ niewyemitowane w
ramach Programu pod warunkiem ich zarejestrowania we wtasciwych organach ds. papierow wartosciowych.

Prowizja: Uczestnicy nie bedg musieli uiszcza¢ opfat za otwarcie rachunku u Brokera (zdefiniowanego ponizej) ani za zarzagdzanie swoim rachunkiem lub zalkup
Akcji. Uczestnicy ponoszg wszelkie prowizje i optaty zwigzane ze sprzedazg lub przeniesieniem Akcji z rachunku u Brokera. Pon adto SEC nakiada optate za
wiekszo$¢ transakcji na papierach wartosciowych wedtug stawki okreslonej przez SEC. Takie prowizjei optaty mogg ulec zmianie w dowolnym momencie.
Wycofanie uczestnictwa w Planie: Uczestnik moze w kazdej chwili zrezygnowaé z Programu poprzez wypetnienie nowego Formularza zgtoszenia
wskazujgcego na zamiarrezygnacji z Programu. Uczestnikowi, ktéry zakoriczy proces wycofania sie z Programu, zostang zwrécone niewykorzystane Wptaty w
terminie 30dni od przestania Formularza zgtoszeniana adresstock@exprealty.net.

Zakonczenie $wiadczenia ustugi: Uczestnictwo Uczestnika w Programie zostanie natychmiast zakonczone, jesli Uczestnik utraci dobrg opinie od Spdtk lub
kiorejkolwiek z jej spétek zaleznych, wedtug wtasnego uznania Administratora. W takim przypadku wszelkie kwoty nalezne Uczestnikowi zostang zwrécone
Uczestnikowi tak szybko, jakto mozliwe i nie zostang wykorzystane do zakupu dodatkowych Akgcji.

Nieprzenoszalnosé praw do zakupu: Prawa do zakupu przyznane Uczestnikom nie moga by¢ dobrowolnie lub przymusowo przeniesione, przelane, obcigzone
lub wjakikolwiekinny sposob zbywane i mogg byé wykonywane za zycia Uczestnika wytgcznie przez Uczestnika.

Zakonczenie, zawieszenie lub zmiany do Planu i Programu: Rada moze zmieni¢, uzupetni¢, zawiesi¢ lub zakonczy¢ Plan (w tym Program)w odniesieniu do
wszelkich nieprzydzielonych Akcji. Zadna zmiana, zawieszenie lub zakoriczenie Planu bez zgody Uczestnika nie pozbawi Uczestnika jaki chkolwiek Akcji
przydzielonych Uczestnikowi ani zadnych praw z nich wynikajgcych. Zatwierdzenie zmian przez akcjonariusza bedzie wymagane wytgacznie w celu zachowania
zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami prawa lubwymogami regulacyjnymi.

Szczegoly dopuszczenia do obrotu na Nie dotyczy.
rynku regulow anym

Plan dystrybucji Wszystkie Akcje emitowane wramach Programu zostang pierwotnie umieszczone i przechowywane na rachunku
utworzonym na nazwisko Uczestnika w Shareworks przez Morgan Stanley (“Broker”).
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Maksymalne rozw odnienie

Hipotetycznie, zakladajgc, ze kwalifikujgcy sie niezalezni agenci biorgcy udziat w ofercie nabyliby maksymalng
liczbe Akcji pozostajgcych dostepnymi do wyemitowania zgodnie z Programem (tj. 16.528.749), akcje
akcjonariusza Spotki aktualnie posiadajgcego 1% tacznego kapitatu zakkadowego Spotki na dzien 31 marca 2022
r., tj. 1.504.169 Akcji, ktory nie jest kwalifikujacym sie niezaleznym agentem uczestniczacym w ofercie, zostatyby
rozwodnione jakwskazano w ponizszej tabeli:

Procent wszystkich Catkowita liczba pozostajacych w
pozostajgcych wobrocie - -
Akgji obrocie Akcji
Przed emisjg Akcji wramach Programu
(stan na 31 marca 2022r.) 1,00% 150.416.865
Po emigji 16.528.749 Akcji wramach 0.9% 166.945.614
Programu

Szacunkowe koszty obcigzajace
inwestora

Nie dotyczy. Spotka nie obcigzazadnych Uczestnikow zadnymi kosztami.

DLACZEGO TEN PROSPEKTJEST SPORZADZANY?

Pow ody zorganizow ania oferty

Celem Programu jest pozyskanie, zatrzymanie i motywowanie niezaleznych agentow, ktérych obecny i
potencjalny wktad jest wazny dla sukcesu Spétki i jej podmiotéw stowarzyszonych.

Wykorzystanie i szacunkow a kwota
w plyw 6w netto

Hipotetycznie, zaktadajgc, ze wszystkie 16.528.749 Akcji pozostajgcych dostgpnymi do wyemitowania w ramach
Programu zgodnie z niniejszym prospektem zostatyby zakupione przez niezaleznych agentow uczestniczgcych w
Programie, i biorgc pod uwage cene Akcji w wysokosci $10,46 (90% hipotetycznej ceny Akcji w wysokosci $11,62,
kiéra byta ceng zamkniecia Akcji wdniu 22 czerwca 2022 r.), wptywy brutto Spétki w zwigzku z ofertg w ramach
Programu przeprowadzong zgodnie z niniejszym prospekiem emisyjnym wyniostyby $172.890.715. Po odliczeniu
okoto $230.000 kosztéw prawnych i ksiegowych w zwigzku z ofertg, wptywy netto wyniostyby $172.660.715.
Jednak w rzeczywistosci Spotka nie przewiduje emisji wszystkich Akcji, do ktérych emisji jest uprawniona w
ramach Programu. Wptywy netto z emisji Akcji w okresie trwania Programu bedg zaleze¢ od poziomu udzatu
niezaleznych agentow.

Wplywy netto zostang przeznaczone na ogéline cele korporacyjne.

Umow a o gw arantow aniu emisji na Nie dotyczy.
zasadzie subemisji ustugowej
Opis interes6w, wigcznie z konfliktem Nie dotyczy.

interes6w, o istotnym znaczeniu dla
oferty
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