e‘< . WORLD
HOLDINGS, INC.

eXp World Holdings, Inc.
2219 Rimland Drive, Suite 301
Bellingham, WA 98226, E.U.A.

PROGRAMA DE PARTICIPAGAO NO CAPITAL PARA AGENTES 2015 (O “PROGRAMA”),
UM PROGRAMA DE COMPRA DE ACOES AO ABRIGO DO PLANO DE PARTICIPACAO NO CAPITAL 2015 DA EXP
WORLD HOLDINGS (O “PLANO”)

PROSPETO

Publicado no ambito da Oferta Publica de um Maximo de 16 528 749 A¢des Ordinarias da eXp World Holdings, Inc.
com um valor nominal de $0,00001, para Agentes Independentes ao abrigo do Programa

AIXIF

AUTORITE
DES MARCHES FINAMNCIERS

405888876-v4\NA_DMS



PARTE | — SUMARIO DO PROSPETO

APROVACAO NUMERO 22-242 DE 24 DE JUNHO DE 2022 DA AMF

SECCAO A — INTRODUCAO E AVISOS

Nome e nimero ISIN dos titulos

As agdesordinariasda eXp World Holdings, Inc., com um valornominal de $0,00001 (as“Ag¢des”) encontram-se cotadas
no Mercado Global NASDAQ (“NASDAQ”) operado pelo NASDAQ, Inc. sob o simbolo “EXPI.” O nimero de identificagdo
internacional de titulos (“ISIN”)das Agdes € US30212W1009 e o numero de identificagédo de titulosNorte -americanos (0
nimero CUSIP) dasAcdes é 30212W100.

As AgOes foram inicialmente negociadas no mercado de balcdo destinado a ag6es norte -americanas (OTCQB), e o
negociadasno NASDAQ desde 21 de maio de 2018, em resultadoda aprovagédoda admissdo em bolsa pelo NASDAQ
em 17 de maio de 2018. N&o houve lugar a qualquer aumento de capital. As A¢cdes foram cotadas inicialmente no
NASDAQ a $9.95

Identidade e dados de contacto
do emitente, incluindo o
respetivo LEI

eXp World Holdings, Inc. (“eXp”ou a “Sociedade”). O nimero de identificacdo de entidade legal (‘LEI”)da Sociedade é
549300TWVVZC283VEC32.

A Sociedade tem a sua sede principal em 2219 Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226, Estados Unidos da
América (“E.U.A.”) Nimero de telefone: +1 (360) 685-4206; sitio internet: https://expworldholdings.com.

Identidade e dados de contato do
oferente

Nao aplicavel.

Identidade e dados de contacto
da autoridade competente que
aprova o prospeto

Autorité desmarchésfinanciers (Autoridade dosmercadosfinanceiros)
17, place de la Bourse, 75082 ParisCedex 02, France
https://www.amf-france.org/

Data de aprovacéao do prospeto

24 de junho 2022

Aviso ao leitor

O presente sumario deve ser lido como uma introducéo ao prospeto. Qualquer decisdo de investimento em titulos
mobiliarios deve ser fundamentada numa analise da globalidade do prospeto pelo investidor. Sempre que aplicavel, o
investidor podera perder parte ou a totalidade do capital investido. Caso seja apresentada em tribunal umareclamacéo
relacionada com a informagédo constante num prospeto, o investidor demandante pode, nos termos da legislacdo
nacional, ter de suportar os custos de traducdo do prospeto antes de se iniciarem osprocedimentoslegais. Os
responsaveis pela apresentacdo do sumaério, incluindo qualquer tradugdo do mesmo, incorrem unicamente em
responsabilidade civil, mas apenas quando o suméario for enganoso, impreciso ou inconsistente quando lido
conjuntamente com as restantes partes do prospeto ou quando este nao fornecer, quando lido conjuntamente com as
outraspartes do prospeto, informagaoimportante para ajudar osinvestidoresnassuas decisdes de investimento em tais
titulosmobiliérios.

SECGAO B — INFORMAGAO IMPORTANTE SOBRE O EMITENTE

QUEM E O EMITENTE DOS TITULOS?

Endereco e razdo social, LEIl, a
legislacao ao abrigo da qual
operae o respetivo pais de
constituigéo

A Sociedade tema sua sede principalem 2219 Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226, E.U.A. A Sociedade é
uma sociedade constituida ao abrigo dasleisdo estado do Delaware A Sociedade foi constituidaem 30 de julho 2008.
O namero LEI da sociedade é 549300TWVVZC283VEC32.

Principais atividades

A Sociedadedetéme opera uma atividade de corretagem imobiliaria baseada na nuvem e um negdcio de plataforma tecnolégica que permite a uma série de
empresas operar remotamente. O seu negécio de plataforma tecnoldgica desenvolve e utiliza tecnologias imersivas que permitem criar e suportar locais de
trabalho virtuais. Esta plataforma facilitadora Unica ajuda as empresas a aumentar a sua eficiéncia e reduzir os custos associados aos espagos de escritorio
tradicionais. Gracasa diferentessubsidiariasoperacionais, a Sociedade explora principalmente um negécio de corretagem imobiliaria baseado na nuvem que
opera nos Estados Unidos, na maioria dasprovinciasdo Canada, no Reino Unido, Australia, Africa do Sul, india, México, Portu gal, Franga, Porto Rico, Brasi,
Itadlia, Hong Kong, Colémbia, Espanha, Israel, Panama, Alemanha, Grécia e RepUblica Dominicana. A Sociedade continua a expandi r os seus servigos de
corretagem imobiliariano mercado internacional e prevé a expansdo da sua atividade na Polénia durante o ano de 2022.

Apresentamosabaixo asalteragGesocorridasno negdcio da Sociedade noexercicio maisrecente:

Corretagem Imobiliaria - Para além da manutengdo das operagdes em todos os locais, em 2021 a Sociedade continuou a sua expansio internacional em
Portugal, Franca, Porto Rico, Brasil, Italia, Hong Kong, Col6mbia, Espanha, Israel, Panama e Alemanha. Com exce¢éo de certos trabalhadores que dettm
licencasde agenteimobilidrio ativas, a quase totalidade dosprofissionaisdo negécioimobiliarioda Sociedade é composta portrabalhadoresindependentes.

Crédito Hipotecario— Em julhode 2021, a Sociedade constituiuumaJoint Venture com a Kind Partners, LLC, uma subsidiaria da Kind Lending, LLC, para formar
a SUCCESS Lending, LLC (“SUCCESS Lending”), uma empresa de servicosde crédito hipotecéarioresidencial.
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Principais acionistas

O quadro seguinte mostra, em 31 de margo, 2022 os acionistas conhecidos da Sociedade que detém mais do que 5% das A¢des em circulagdo. No melhor
conhecimentoda Sociedade, desde o dia 31 de marco 2022, ndo ocorreram alteragcdesmateriaisno beneficiério efetivo dosacionistas identificado no quadro
abaixo. A expressdo “beneficidrio efetivo” significa deter o poder de voto e a decisdo de investimento exclusivo e partilhado. E xceto se indicado em contrério
abaixo, o enderego de cadaumadaspessoas enumeradasno quadro é c/o eXp World Holdings, Inc. at 22 19 Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226,
E.U.A.

Percentagem da

Nome e Morada Montante e Natureza do Beneficiario Efetivo®” Categoria
Grupo de acionistas? 79878 268 53,2%
e  Glenn Sanford e 44378888 e 29,5%
e  Penny Sanford e 27764043 e 18,5%
e  Eugene Frederick e 5258025 e 3,5%
e Jason Gesing e 2477312 o 17%
The Vanguard Group 9630878 6,40%

(1) No dia 15 dejaneiro 2021, 0 Conselho de Administragéo (o “Conselho”) aprovou uma emissdo gratuitade acdes(stock split) dois-para-um, sob a forma
de um dividendo pagoaosacionistasregistadosno dia29 dejaneiro, 2021 (a “Emissao Gratuita”). A Emissido Gratuitafoirealizadano dia 12 de fevereir,
2021. O total dasacdesfoi ajustado para refletira Emissdo Gratuita.

Ainformacéo baseia-se em 150 416 865A¢desemitidase em circulagdo em 31 de margo de2022.

(2) Em marco de 2021, Mr. Sanford, Ms. Sanford, Mr. Gesing e Mr. Frederick submeteram o Anexo 13D/A juntoda Comissao Norte-americana de Titulose
ValoresMobiliarios (a “SEC”) (conforme aditado a todo o tempo, o “Anexo 13D/A"), indicando a celebracdode um acordo de exerciciodo direito de voto
das suas a¢Bes em grupo relativamente a eleicdodosadministradorese qualquer outra matéria sobre asquaisas A¢des tenham um direito de voto. Em
conformidade, Mr. Sanford, Ms. Sanford, Mr. Gesing e Mr. Frederickdetém coletivamente um nimero de A¢Bessuficiente para elegertodososmembros
do Conselho sem necessitar da aprovagédo dosdemaisacionistas.

(3) O endereco comercial do The Vanguard Group é 100 Vanguard Blvd., Malvern, PA 19355, E.U.A.

A Sociedade é uma“sociedade controlada”, no sentido previsto pelasregrasdo NASDAQ. De acordo com a informacgéo supra, Glenn Sanford, juntamente com
Penny Sanford, Jason Gesing e Gene Frederickdetém aproximadamente 53,2% dasA¢8esem circulagdo (no dia31 de margo 2022), e acordaram exercer em
grupo os direitosde voto das agdes no que respeita a escolha dos administradorese a quaisquer outrasmatériassobre as quai sas A¢des disponham de um
direito de voto.

Principais administradores Os principais administradores delegados do emitente sdo os seus diretores executivos. Estesincluem: Glenn Sanford,
delegados Jeff Whiteside, Jason Gesing, JamesBramble, Shoeb Ansari, Michael Valdes, Courtney Chakarun e Kent Cheng.
Auditores Legais Deloitte & Touche LLP, S&o Francisco, Califérnia

QUAL E A PRINCIPAL INFORMAGAO FINANCEIRA RELACIONADA COM O EMITENTE?

Informacéo financeirarelativa a Sociedade para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021, 2020 e 2019, e para os trimestres findos em 31 de
margo de 2022 e 2021

As demonstragBesconsolidadasde rendimento (perda) integral e osbalangcosconsolidadosda Sociedade para osexerciciosfindosa 31 de dezembro de 2021,
2020 e 2019, apresentadosno presente prospeto foram obtidosa partirdas demonstragéesfinanceirasconsolidadasauditadasda Sociedade, preparadasde
acordo com osprincipioscontabilisticosgeralmente aceitesnosEstadosUnidos (‘U.S. GAAP”). As demonstragdesconsolidadosde rendimento (perda) integral
condensadasreferentesaostrimestresfindosa 31 de marco de 2022 e 2021, e osbalancosconsolidadoscondensadosda Sociedade referentesa 31 de margo
de 2022 e 31 de dezembro de 2021, apresentadosno presente prospeto foram obtidosa partirdasdemonstra¢cdesfinanceiras condensadas consolidadasndo
auditadasda Sociedade, preparadasde acordo com 0osU.S. GAAP.

DADOS FINANCEIROS SELECIONADOS DE TRES ANOS
(valores expressos em milhares, exceto valor das a¢des e dados por agao) (auditado)

Exercicio Findo em 31 dezembro de

2021 2020 2019

Demonstra¢8es Consolidadas de Rendimento (perda) Integral
Receitas(1) $ 3771170 $ 1798285 % 979937
Total despesasoperacionais 3737018 1766698 988716
Resultadosoperacionais(perdas) 34152 31587 8 779)
Total outrasdespesas(receitas), liquido 480 184 281
Imposto sobre o rendimento do exercicio (lucro) (47 487) 413 497
Resultado liquido (perdas) 81159 30990 (9 557)
Perdasliquidasimputaveisa participagdesminoritarias 61 141 29
Rendimento liquido (perda) imputavel a eXp World Holdings, Inc. 81220 31131 (9 528)
Lucro (perda) poracao (2)

Béasico 0,56 0,22 (0,08)

Diluido 0,51 0,21 (0,08)
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Media ponderada de accoesem circulagao (2)
Bésico 146170871 138572 358 126 256 407
Diluido 157729374 151550075 126 256 407

Em 31 de dezembro,

Dados do Balang¢o Consolidado: (3) 2021 2020 2019
Caixa e seus equivalentes (A) 108 237 100 143 40087
Total do ativo 413826 242187 96 452
Parcela da dividade longo prazo que se vence nosproximos12 meses(B) — 1416 916
Parcela que se vence nosproximos12 mesesdas obrigacdesde locagéo -locagdo
operacional (C) 311 746 435
Divida de longo prazo, liquido da parcela que se vence nosproximos12 meses (D) 2714 2876 1530
Obrigacgao de locagdode longo prazo - locagéo operacional, lig. da parcelague se
vence nospréximos12 meses (E) 765 74 829
Total do passivo 190293 99 600 44 324
Capital Proprio 223533 142 587 52128
Exercicio Findo em 31 dezembro de
Demonstra¢des dos Fluxos de Caixa Consolidados 2021 2020 2019
Fluxo de caixa liquido dasatividadesoperacionais 246 892 119659 55186
Caixa disponivel (usado em) atividadesde investimento (18 923) (16 963) (6 690)
Dividendosdeclaradose pagos (11 548) — —
Caixa disponivel (usado em) atividadesde financiamento (179 924) (21 893) (24 569)
Caixa, equivalentesde caixa e caixa restrito, encerramento do exercicio $ 175910 $ 127924 $ 47074

(1) Em 2021, asreceitastotaisda Sociedade foram de $3,8 mil milhdes, comparado com $1,8 mil milhGesem 2020, um aumento de $2, 0 mil milhdes, ou 110%.
Asreceitastotaisaumentaram essencialmente emresultado do maior volume dascomissdesde corretagem imobiliaria, que pode ser basicamente atribuido
ao crescimento da base de agentese ao aumentodo preco de venda dashabitages.

(2) Todosos montantesdo periodoaplicavel foram ajustadospara refletira Emissdo Gratuita.
(3) Em 31dedezembro de 2021, o endividamento financeiro total da Sociedade era de $(104447 000) (i.e.,(B+C+D + E) - A).

DADOS FINANCEIROS TRIMESTRAIS SELECIONADOS
(valores expressos em milhares, exceto valor das a¢6es) (ndo auditado)

Trés meses, findoa 31 de marco

2022 2021

Demonstra¢8es Consolidadas de Rendimento (perda) Integral Condensadas:
Receitas $ 1010731 $ 583833
Total despesasoperacionais 1006 289 578904
Resultadosoperacionais 4442 4929
Resultado liquido 8864 4846
Ganhosporacao

Béasico $ 0,06 $ 0,03

Diluido $ 0,06 $ 0,03
Média ponderada de acdesem circulagéo (1)

Béasico 149226 166 144354991

Diluido 156 842721 158722126

(1) Todosos montantesdo periodo aplicavel foram ajustadospara refletira Emissdo Gratuita
Em
31 de margo, 2022 31dedez., 2021
(auditado)

Dados do Balanco Consolidado Condensado: (1)

Caixa e seus equivalentes (A) $ 130092 $ 108 237
Total do ativo 502 140 413826
Parcela da dividade longo prazo que se vence nosproximos12 meses(B) — —
Parcela que se vence nospréximos12 mesesdas obrigagdesde locagédo - locagdo

. 238 311

operacional (C)

Divida de longoprazo, liquidoda parcela que se vence nospréximos12 meses(D) 2714 2714
Obrigacao de locacaode longo prazo -locagdo operacional, lig. da parcelaque se vence nos 779 765
proximos12 meses(E)
Total do passivo 256 602 190293
Capital Proprio 245538 223533

(1) Em 31 de margo de 2022, o endividamento financeiro total da Sociedade era de $(126361 000)(i.e.,(B+C+ D +E) - A).

Trés meses, findoa 31 de marco
2022 2021

Demonstracdes dos Fluxos de Caixa Consolidados Condensados
Fluxo de Caixa liquido dasatividadesoperacionais $ 111507 $ 78919
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Caixa disponivel (usado em) atividadesde investimento (4 684) 3 757)
Caixa disponivel (usado em) atividadesde financiamento (35743) (32636)
Caixa, equivalentesde caixa e caixa restrito, encerramentodo balanco 247031 170497

Informacé&o financeira pro-forma N&o aplicavel. Este prospeto ndo contém qualquerinformacéo financeira pro forma.

Reservasnorelatorio de auditoria sobre ainformacao financeira histérica

Osrelatériosda sociedade ROC independente expressaram um parecer sem reservas sobre as demonstragdesfinanceirasda Socieda de a 31 de dezembro de
2021, 2020 e 2019, e referentesaosanosfindosnessas datas.

QUAIS SAO OS PRINCIPAIS RISCOS ESPECIFICOS DO EMITENTE?

Apresentam-se abaixo sinteses dos principais riscos, incertezas e outros fatores que podem afetar os resultados futuros da eXp. A eXp esta sujeita a outros
riscos e incertezaspara além dosdescritosabaixo. Relativamente a cada uma das categoriasde risco abaixo, apresentam-se osprincipaisriscosporordem de
prioridade, de acordo como risco que, no critérioda Sociedade, é o maissignificativona datado presente prospeto.

Riscos relacionados com a Industria em que Sociedade opera

e A rentabilidade da Sociedade esta associada a vitalidade do mercado imobilidrioresidencial, que esta sujeito a um grande nimero de condi¢desgerais
macroecondmicase de negoécioque estdo fora do seu controlo.

e Redugdes materiais na taxa da comisséo de corretagem média, devido a condigbes fora do controlo da Sociedade, podem afetar materialmente os
resultadosfinanceirosdesta.

Riscos Relacionados com o Negécio e as Operagdes da Sociedade

e A Sociedade podera ndo ser capaz de manter a sua taxa de crescimento de agentes, o que afetaria negativamente o crescimento da sua receita e os
resultadosdas suas operacoes.

o A proposta de valorda Sociedade para osseus agentese corretoresinclui a possibilidade de estesparticiparem noslucrosda Sociedade, um incentivo
incomum naindustria imobiliaria. Caso osagentese oscorretoresndo reconhecam a proposta de valor da Sociedade, esta poderan do sercapaz de atrair,
retere incentivaragentes.

o A Sociedade sofreu perdasliquidasem exerciciosrecentes, e, dado o seu historial operacional limitado, desconhece-se a sua capacidade de desenvolver
COm sucesso 0 seu negocio.

e Asoperagdesinternacionaisda Sociedade estéo sujeitasa riscos que geralmente ndoafetam asoperagdesnosE.U.A.
Riscos relacionados com a Tecnologia da Sociedade
e Caso a Sociedade ndoseja capaz de se mantercomo liderinovador na industria imobiliaria, esta podera nao sercapaz de fazer crescer o seu hegdcio e
alavancarosseus custos, de forma a manter a sua rentabilidade.

e Incidentesde ciber-seguranca poderao perturbar as operag¢des de negdécio da Sociedade, resultar na perda de informagao critica e confidencial, afetar
negativamente a sua reputacéoe prejudicar o seu negécio.

Riscos Relacionados com Matérias Legais e Regulamentares

e A Sociedade oferece aosseus agentesindependentesa oportunidade de auferirem comissdesadicionais, atravésdo seu plano de partilha de lucros que
paga de acordo com uma estrutura de remuneracgéo multi-escaldo, ssmelhante emalgunsaspetosa pratica de marketing multi-nivel. O marketing mult-
nivel esta sujeito a um intenso escrutinio governamental, e a regulamentagaoe alteragBesa lei, ou a interpretagdo e aplica¢ a0 da mesma, podem afetar
negativamente o seu negocio.

e Asreceitase a marca da Sociedade enfrentam riscos significativos caso esta seja incapaz de manter a conformidade com a lei e os regulamentos das
autoridadesfederais, estaduaisou estrangeiras, ou de associacdesprivadase de conselhosde administracéo.

e Caso a Sociedadesejaincapaz de protegera privacidade e a informacao pessoal dosseus clientes, agentesou trabalhadores, esta pode ficar sujeita a
reclamacdeslegais, acdesda administragéo publicae danosna sua reputagéo.

e A Sociedade esta e pode, no futuro, vira estarlimitada ou impedidade disponibilizar o sseus planosde compensacao aosagentesem certasjurisdices
e, como resultado, pode serobrigada a introduzir alteragdesno seu modelode negécio nessasjurisdi¢des.

SECCAO C — INFORMACAO IMPORTANTE SOBRE OS TITULOS

QUAIS SAO AS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DOS TITULOS?

Tipo e categoria dos titulos As acdes ordinarias da eXp World Holdings, Inc., com um valor nominal $0,00001 (as “Ag¢des’) encontram <
mobiliarios oferecidos, incluindo o cotadasno NASDAQ, sob o simbolo “EXPI.” O ISIN das Agdes é US30212W1009 e o nimero de identificag8o de
ISIN titulosNorte-americanos (o nimero CUSIP) dasA¢desé 30212W100.

Moeda dos titulos emitidos e nimero O Délar Americano é a moedadostitulosmobiliarios emitidos.

de titulos emitidos, e prazo dos titulos | No dia 4 de maio 2022, a Sociedade tinha autorizado a emissio de 900 000000 Acdes. No dia 31 de maro de
2022 existiam 150 416865 Agbesem circulagdo. Ndo houve alteragdo material no niimero de Agbesemitidase em
circulagdo desde aquela data. AsA¢dessdo emitidasportempo indeterminado.

Direitos associados aos titulos Os agentesindependenteselegiveisque aderem e participam no Programa sio referidoscomo “Participantes.”
Nenhum Participante tera direito a voto, dividendo, ou outro direito de acionista no querespeitaa qualquer oferta ao
abrigo do Programa até asAcdesterem sido compradase entreguesao Participante. Posteriormente a aquisicdo e
entrega, o Participante tera osdireitosinerentesasAgoes, conforme descrito a seguir:
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Direitos a Dividendos. Os Titularesde Acoestém direito a receberos dividendose outras distribuicoes (devidas
em dinheiro, bensou participagdesno capital da Sociedade) quando, se e na medida em que sejam declarados pelo
Conselho a todo o tempo, a partirde quaisguer ativosou fundosda Sociedade legalmente disponiveispara o efeito,
sendo esse dividendose distribuigbes partilhadosequitativamente numabase por Agéo.

Direitos de Voto. Os Titularesde Acdes tém direito a um voto por Agdo em cada matéria proposta a votagao dos
acionistas, incluindoa eleicdodosadministradores. AsA¢des ndo conferem direitosde voto cumulativos.

Inexisténcia de Disposi¢cBes de Converséo, Resgate ou Preferéncia. As Ac¢des ndo conferem direitos
preferenciaise ndo estéo sujeitasa conversio ou resgate.

Antiguidade relativ a dos titulos na Na eventualidade de uma liquidagéo, dissolu¢do ou encerramentovoluntario da Sociedade, ap6so pagamento ou
estrutura de capital do Emitente em constituicdo de provisdo para pagamento de dividas e outros passivos da Sociedade, ostitulares de Ac¢des terdo
casodeinsolvéncia direito a receber todos os ativos remanescentes da Sociedade disponiveis para distribuicdo aos seus acionistas

que serao distribuidosproporcionalmente ao nimero de Agcdesporestes detidas.

Restricdes de transferéncia As Acdes oferecidas ao abrigo do Programa encontram-se registadas no Formulario S-8 junto da SEC, e sdo, de
uma forma geral, livremente transmissiveis (sujeito contudo asrestrigdes a transmissibilidade emergentesdasleis
sobre abuso de informacao privilegiada aplicaveis, e a politicade abuso de informacao privilegiada da Sociedade).

Politica de dividendos No dia 4 de agosto de 2021, 0 Conselho declarou e subsequentemente pagou o seu primeirodividendo em dinheiro,
no montante de $0,04. A Sociedade ndo pagou dividendosem dinheiro sobre assuasAg¢8esnosperiodosanteriores
O pagamento de dividendosem dinheiro é realizado no critério do Conselho, em conformidade com a lei aplicavel,
depoisde terem consideragao diversosfatores, incluindo a condigéo financeira da Sociedade, osseus resultados
operacionais, asnecessidadesde caixa atuaise previstas, e 0s seus planosde crescimento. Nostermos da lei do
Estado do Delaware, a Sociedade s6 pode pagar dividendos ou a partir de excedentes ou a partir dos lucros no
exercicio corrente ou imediatamente anterior. Como tal, ndo é possivel prestar qualquer garantia em como a
Sociedade pagara quaisquer dividendos futurosaos titularesdassuas ac¢des ordinarias, nem quanto ao montante
desses dividendos.

No dia 29 de abril de 2022, o Conselhodeclarouum dividendode $0,04 por Agdo, pago no dia 31 de maiode 2022,
aostitularesde agBesregistadosno encerramento do expedientedo dial16 de maiode 2022.

ONDE SERAO NEGOCIADOS OS TiITULOS?

Admissédo anegociagdo num mercado | As Ac¢Bes encontram-se cotadas no NASDAQ e sdo negociadas sob o simbolo “EXPIL.” As Agbes ndo sdo
regulado negociadas, e ndo foram sujeitasa qualquer pedido de admissdo a cotagdo num mercado regulado, ounum sistema
de negociacao multilateral situadono Espago Econdémico Europeu (‘EEE”).

EXISTE UMA GARANTIA ASSOCIADA AOS TITULOS?

Brev e descrigdo da natureza e ambito | N&o aplicavel.
da garantia

QUAIS SAO OS PRINCIPAIS RISCOS ESPECIFICOS DOS TITULOS?

e Glenn Sanford, Presidente e CEO da Sociedade, juntamente com Penny Sanford, acionista relevante, Jason Gesing, administrador e CEO da eXp Realty,
e Gene Frederick, administrador, detém uma percentagem significativa dasacdesda Sociedade e acordaram agirem grupo em qual quer matéria submetida
a votacgao dosacionistasda Sociedade. Assim, o preco de negociacao dasAg¢bespode descer, e estes acionistaspodem tomar medidasque podem sr
adversas para os interesses dos demaisacionistasda Sociedade.

e ASociedade € uma "sociedade controlada", nosentido previsto pelasregrasdo NASDAQ, e consequentemente, a Sociedade é elegivel para beneficiar de
certasisengfes arequisitosde governo societario, e pretende valer-se dasmesmas. Assim, a Sociedadenédo dispora de uma maioria de administradores
independentes, as respetivas comissdes de remuneracdo, de nomeacéo e de governo societério ndo serdo compostas inteiramente por administradores
independentes, e essascomissdes podem néo estar sujeitasa avaliagdesanuaisde desempenho. Conforme referido supra no ponto "Principais Acionistas'
da Seccéo B, Glenn Sanford, juntamente com Penny Sanford, Jason Gesing e Gene Frederick, detém aproximadamente 53,2% dasa¢besem circulagdo
(em 31 de marco de 2022).

e Umavezque a Sociedade pode emitir Agdesadicionais, osseus acionistaspodem so frer osefeitosde uma diluigéo no futuro.

SECAO D — INFORMAGCAO IMPORTANTE SOBRE A OFERTA DE TiITULOS AO PUBLICO E/OU ADMISSAO A NEGOCIAGAO NUM MERCADO
REGULADO

EM QUE CONDICOES E PRAZOS POSSO INVESTIR NESTE TiTULO?

Descricéo dos termos e condi¢des da oferta

A Sociedade oferece aosseusagentesindependenteselegiveiso direitode adquirir Agdesa desconto ao abrigo do Programa, qu e se qualifica como programa
de compra de agbesao abrigo do Plano. Asatribui¢cdesa agentesindependenteselegiveisserdo administradasao abrigodo Plano, e sujeitasao mesmo.

A oferta do Programa pode ser considerada uma oferta publica de titulosmohiliariosnostermosdo Regulamento sobre Prospetos nosseguintespaisesdo EEE:
Franca, Alemanha, Grécia, Italia, Polonia, Portugal e Espanha. O Programa nao é oferecido noutrospaisesdo EEE.

Este prospeto, juntamente com as tradu¢des do suméario (conforme aplicavel) serdo publicados no website da eXp World Holdings, Inc.'s
(www.expworldholdings.com), e serdo disponibilizadasgratuitamente cdpias, mediante pedido enviado para o departamentode Relagdescom Investidoresda
eXp World Holdings, Inc., atravésdo endereco de correio eletronicoinvestors@expworldholdings.com. O presente prospeto,bem como a tradugdo em Francés
do respetivo sumario estao igualmente disponiveisno website da AMF, www.amf-france.org.
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Administracao: O Programa e oferecido numabase integralmente discricionaria. O Programaé administrado pelo Conselho ouporuma comissao do Conselho,
pordiretoresexecutivosda Sociedade ou por outraspessoas, conforme determinado pelo Conselho (0 "Administrador"). O Administrador dispde de autoridade
para designar os beneficiérios, determinaro nimero de A¢Sesobjeto de atribuicdo, estabelecer ostermos e as condigéesdasatribuicdes, determinar a foma
de cada acordo de atribuigdo, ler e interpretar as condi¢6es do Plano (incluindo o Programa) e qualquer acordo de atribuicéo, determinar o significado das
respetivascondicdes, e emitir, aditare anularregrase procedimentos relacionadoscom o Plano (incluindo o Programa) e a sua administracao.

Elegibilidade: Todosagentese corretoresque tenham celebrado um acordo de contratante independente coma Sociedade, oucom umadassuassu bsidiarias
e gue mantenham a sua idoneidade junto da Sociedade ou dassuassubsidiariasaplicaveis, sdo elegiveispara participar no Programa.

Prazos da Oferta e Adesé&o: A Sociedade continuara a oferecer o Programa nadata em que o presente Prospeto é aprovado pela AFM, ounuma data posterior,
i.e., no dia 24 de junho de 2022. O Prospeto sera valido durante os 12 meses seguintes a data da aprovacéo pela AMF, e a Sociedade procurara obter uma
aprovagao subsequente para poder continuar a oferecer o Programa.

O Programa é oferecido numa base mensal ("Oferta Mensal") e tem inicio no primeiro dia Gtil de cadamés.

Afim de participar no Programa, um agenteindependente elegivel deve aderirao Programa, preenchendo e enviando um Formulario de Opgéo de Participagdo
no Programa de CapitaisPropriospara Agentesforados E.U.A., 2015 (o "Formulario de Opgao") o maistardardez diasantes da Data de Compra seguinte
(conforme definido abaixo).

O Participante sera automaticamente selecionado para aderir a cada Oferta Mensal sucessiva, desde que se mantenhaelegivel para participar no Programa.

Caso um Participante se retire atempadamente do Programa, ou tenha cessado os seus servi¢os junto da Sociedade, este deixara de ser selecionado
automaticamente para aderira Oferta Mensal seguinte.

Montante das Contribuicdes: Mediante a sua adesdo ao Programa, o Participante acorda que cinco por cento (5%) da sua remuneragéo de comissdo liquida
(ap6s fracionamentos, taxase outras retencdes obrigatérias) ("Contribuicdes') sobre transa¢des de iméveisconcluidasem nome do Participante, comegando
com transagdesconcluidasna data de adesdo do Participante, ou apoésessa data, serdo usados para adquirir AgGespelo Preco d e Compra abaixo definido. Na
presente data, a Sociedade ndoimpde limitesao montante em Délaresdas Contribui¢des. AsContribuigbessio calculadasnuma base mensal, e deduzidasda
remuneracéo de comissdo liquida do Participante, que a subsidiédria local para a qual o Participante presta servicos de outra forma pagaria pelas transagdes
imobiliarias concluidas nesse més. O Participante ndo pode alterar a percentagem das suas Contribuicdes, exceto para se retirar do Programa. A Sociedade
nao paga jurossobre as Contribuicdes, exceto se exigido pela lei local.

Detalhes do Preco: O “Pre¢o de Compra” das Agdes emitidas ao abrigo do Programa sera igual a noventa por cento (90%) do justo valor de mercado das
Acdesno ultimo dia de negociagdo do més. O justo valorde mercado de uma Agédo sera o valorde fecho das A¢des (ou o preco of erecido, caso nao tenham
sido reportadasvendas) conforme informagdo da NASDAQ na data aplicavel.

Natureza da Oferta: A participacdono Programa é inteiramente voluntéria.

No ultimo dia de negociagéo de cada més (cada um designado uma “Data de Compra”), as Contribuigdes acumuladas do Participante serdo usadas paa
adquirir Agdes. O niumero de A¢desadquiridassera calculado dividindo Contribuicdesacumuladasdo Participante pelo Preco de Compra. Nao serdo emitidas
acOesfracionadasem virtude dacompra; contudo, poderaser creditada na conta do Participante uminteresse econémico representado por uma acao fracionada.

As Agbes ao abrigo do Programaserdo emitidasno ultimodiade negociacéo do mésdurante o qual o fechodasvendasde quaisqu erimoveisrelativamente as
quaistenha sido autorizadauma Contribui¢do resulte numa Contribuicdo acumulada de um montante ndoinferiorao preco de compra de umaAcéao inteira.
Qualquer montante remanescente disponivel para compra de um interesse inferiora uma Agéo inteira serd automaticamente transferido para a Oferta Mensl
seguinte.

Assim que seja administrativamente exequivel apdscada Data de Compra, a informacéo sobre o Preco de Compra e a Data de Compra € disponibilizadaao
Participante pelo Corretor (definido abaixo) ha conta aberta em nome do Participantejunto do Corretor. A Sociedade ndofornece comunicagdesadicionaisou
complementaresao Participante, na medida em que asmesmassejam geridaspelo Corretor.

Entrega de A¢bes: Apdso termo de cada compra mensal,o nimero de A¢6esadquiridaspor cada Partici pante serd depositado numa contaaberta em nome
do Participante juntodo Corretor (definido abaixo). Logo que seja administrativamente exequivel apéscadaData de Compra, se rdo creditadasna conta individual
do Participante asAgdes que foram compradasem nome do Participante. AsA¢Ges permanecerdona conta individual do Participante até este darinstrugcdes
adicionaisao Corretor com vista a transferéncia ou venda dasAcdes, e permanecerdo na contadesse Participante apéso termo da participagdo no Progama
ou a cessagdo darelagéo laboral juntoda Sociedade. A cada trimestre o Corretor disponibiliza um extrato resumido com detalhessobre a atividade ocoriida na
conta do Participante, incluindo aseventuaiscomprase vendas, o numero total de A¢desdetidasno final do trimestre e o valor total da conta do Participante. O
extrato do quarto trimestre incluirda um resumo daseventuaistransacdesrealizadasdurante o exercicio.

Numero e natureza dos Titulos Oferecidos: Em 31 de margo 2022, estavam disponiveis 16 528 749 Ac¢Ges para futura emissdo ao abrigo do Programa (@
partirde 83 916 436 Acdes disponiveisdurante a vigéncia do Plano). AsAc¢Ges oferecidasao abrigo do Programa s6 podem ser A ¢des autorizadasmas néo
emitidasao abrigo do Programa, que se encontrem registadasjunto dasautoridadesde titulosmobiliariosaplicaveis.

Comissao: Os Participantesndo terdo de pagara comissdo devida pela abertura da conta junto do Corretor do Programa (definido abaixo), nem pelagedéo
da conta ou aquisicdo dasAc¢bes. Os Participantessdo responsaveis por todas as comissdes e taxas relacionadascom a venda ou transferéncia de AgGesa
partirda conta de corretagem. Adicionalmente,a SEC aplicauma comissdo a maioria dastransagéesde titulos, a uma taxa que é poresta determinada. Estas
taxas e comissdes podem seralteradasa todo o tempo.

Cessacao da Participagcao no Plano: Um Participante pode retirar-se do Programa em qualgquer momento, preenchendo o novo Formulario de Opgdo onde

indiquea suaintencaode se retirardo Programa. A um Participante que concluao processo de retirada serdo devolvidasas suas Contribui¢cdesem circulacdo
no prazo de 30 diasa contarda data do enviodo Formulario de Opcgaode retirada do Participante para stock@exprealty.net.

Cessacdao da Relagdo Laboral: A participagdo de um Participante no Programa cessara imediatamente se perder a sua idoneidade junto da Sociedade, ou de
qualquerdassuas subsidiarias, conforme determinado pelo Administrador, no seu exclusivo critério. Neste caso, quaisquer mon tantesdevidosao Participante
ser-lhe-ao reembolsadoslogoque exequivel, e ndo serdo usadospara adquirirmaisAcgdes.

Nao Transmissibilidade dos Direitos de Aquisi¢&o: Os direitos de compra concedidos aos Participantes ndo podem ser voluntaria ou involuntariamente
cedidos, transferidos, onerados, ou de outra forma alienados sob qualquer forma, e sdo exerciveispelo Patrticipante emvida, e apenaspor este.

Cessacdao, Suspensdo ou Alteracao ao Plano e ao Programa: O Conselhopode alterar, aditar, suspender ou fazer cessaro Plano (incluindo o Programa) em
relagéo a quaisquer atribuicdesque nao tenhamsido realizadas. Nenhum aditamento, suspensio ou cessa¢éo do Plano que ndo tenhaobtido o consentimento
do Participante podera impedir que este usufrua de qualquer atribui¢cdo que lhe tenhasido concedida, ou dosdireitosassociados a mesma. A aprovagao dos
aditamentospelosacionistasé necessaria apenaspara efeitosde cumprimento dasleisou requisitosregulamentaresaplicaveis.

405888876-v4\NA_DMS



mailto:stock@exprealty.net

Detalhes da admissé&o a negociagdo num
mercado regulado

N&o aplicavel.

Plano de distribuicao

TodasasAc¢BGesemitidasao abrigo do Programaserao inicialmente colocadase detidasnuma conta criadaem
nome do Participante junto da entidade Shareworksby Morgan Stanley (o “Corretor”).

Diluicdo Maxima

Hipoteticamente, assumindo que os agentesindependentes elegiveis que participam na oferta compraiam o
numero maximo de A¢desdisponiveispara emissdo nostermosdo Programal(i.e., 16 528 749), asparticipagdes
de um acionista da Sociedade que atual mente detenha 1%do total do capital social em circula¢éo da Sociedade
em 31 de margo 2022, i.e.,1 504 169 Agbes, e que ndo seja umagenteindependente elegivel que participa na
oferta, seriam diluidasde acordo com o quadro abaixo:

Percentagemdo totalde Numero total de Acdesem
Acdes em circulacéo circulacdo
Antesda emissdo das A¢6es no ambito
do Programa (em 31 de margo de 1,00% 150416 865
2022)
Apésaemissdo de 16 528 749 Agbes
ao abrigo do Programa 0,9% 166945614

Estimativa das despesas cobradas ao
investidor

Né&o aplicavel. A Sociedade ndo cobrarad quaisquer despesasaosParticipantes.

POR QUE E QUE ESTE PROSPETO E PUBLICADO?

RazGes da oferta

O Programa tem como finalidade atrair, reter e motivar agentesindependentes cujos atuaise potenciais
contributossdo importantespara o sucesso da Sociedade e dassuas afiliadas.

Utilizacdo e montantes liquidos estimados
das receitas

Hipoteticamente, assumindo quetodasas 16 528 749 Agbesdisponiveispara emissao ao abrigo do Progama
nostermosdo presente prospeto seriam adquiridaspelosagentesindependentesque participam no Programa,
e tendo em consideragdoum preco por Agao de $10,46 (90% do preco por Acéo hipotético de $11,62 que era
o preco de fecho dasAc¢des no dia 22 de junho de 2022), ent&o asreceitasiliquidasda Sociedade no dmbito
da oferta ao abrigo do Programa nos termos deste prospeto seriam de $172890 715. Ap6s deduazr
aproximadamente $230 000 de despesas legais e de contabilidade no ambito da oferta, as receitas liquidas
seriam de $172 660 715.

Contudo, a Sociedade nao espera verdadeiramente emitir todas as A¢des que esté autorizada a emitir nos
termosdo Programa. Asreceitasliquidasda emissdo dasAg¢6es ao longo do periodo de vigéncia do Programa
dependeraodo nivel de participagdo dosagentesindependentes.

Asreceitasliquidasserdo utilizadaspara efeitossocietariosgerais.

Acordo de Subscricdo numabase de
compromisso firme

Nao aplicavel.

Descricéo de interesse relevante para a
oferta, incluindo conflito de interesses

Né&o aplicavel.
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