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VISADO NUMERO 22-242 DE FECHA 24 DE JUNIO DE 2022 DE LA AMF

SECCIONA — INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Nombre y c6digo ISIN de los
valores

Las accionesordinariasde eXp World Holdings, Inc., con un valor nominal de 0,00001 USD poraccion (las“Acciones”)
cotizan en el NASDAQ Global Market (‘NASDAQ”) operado por NASDAQ, Inc. bajoel simbolobursatil “EXPI.” El cédigo
internacional de identificacion de valores (“ISIN”) de las Acciones es US30212W1009 y el numero estadounidense de
identificacion de seguridad (niUmero CUSIP) de lasAccioneses30212W100.

Las Accionesse negociaroninicialmente en el mercadoover-the-counter de valoresde EE.UU. (OTCQB)y se negocian
en el NASDAQ desde el 21 de mayo de 2018 despuésde que NASDAQ aprobara su inclusionen lalista el 17 de mayo
de 2018. No se ha producido ningunaoperacién de captacion de capital. El precio de cotizacion inicial de lasAcciones
en el NASDAQ fue de 9,65 USD.

Identidad y datos de contacto del
emisor, incluyendo su LEI

eXp World Holdings, Inc. (“eXp” o la “Sociedad”). El cédigo de identificacién legal (‘LEI”) de la Sociedad es
549300TWVVZC283VEC32.

El domiciliosocial de la Sociedad esta situado en 2219 Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226, EstadosUnidos
de América (“EE.UU.”)Numero de teléfono: +1 (360) 685-4206; sitioweb: https://expworldholdings.com.

Identidad y datos de contacto del
oferente

No aplicable.

Identidad y datos de contacto de
la autoridad competente que
aprueba el folleto

Autorité desmarchésfinanciers
17, place de la Bourse, 75082 ParisCedex 02, France
https://mwww.amf-france.org/

Fecha de aprobacion del folleto

24 de junio de 2022

Advertencia parael lector

El presente resumen deberéa leerse como introduccion al folleto. Toda decision de invertir en los valores debera estar
basada en la consideracién del folleto en su conjunto por parte del inversor. En su caso, el inversor podria perder la
totalidad o parte del capital invertido. En el supuesto de que se presente ante un tribunal una demanda relativa a la
informacion contenida en el folleto, es posible que el inversor demandante deba soportar el coste de la traduccion del
folleto de conformidad con lo previsto en la legislacion nacional, antes de que se inicie el procedimiento judicial.
Unicamente incurrirdn en responsabilidad civil aquellas personas que hayan presentado el presente resumen, lo que
incluye cualquier traduccion del mismo, pero s6loen el caso de que elresumenconduzcaa error, contengainexactitudes
0 incoherencias con otras partes del folleto o no ofrezca, en su lectura conjunta con las demas partes del folleto,
informacion fundamental para ayudar a losinversoresa tomarla decisiénde invertiro no en losvalores.

SECCION B — INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE EL EMISOR

¢QUIEN ES EL EMISOR DE LOS VALORES?

Domicilioy forma juridica, LEI,
legislacion con arreglo ala cual
el emisor desarrollasu actividad
y pais de constitucién

El domicilio social dela Sociedad se encuentra situadoen 2219 Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226, EE.UU.
La Sociedad esuna sociedad constituida con arreglo a las leyes del Estado de Delaware, EE.UU. La Sociedad &

constituyo el 30 de julio de 2008. EILEI de la Sociedad es 549300TWVVZC283VEC32.

Actividades principales

La Sociedad posee y explota una actividad de intermediacién inmobiliaria basada en la nube y una plataforma tecnoldgica que p ermite a diversas empresas
operaradistancia. Su negociode plataforma tecnolégicadesarrolla y utilizatecnologiasinmersivasque posibilitan y soportan entornosde trabajovirtuales. Eda
plataformaunica ayuda a lasempresasa aumentar su efectividad y a reducirloscostesderivadosde la gestion de lasoficinasfisicastradicionales. A travésde
sus filiales operativas, la Sociedad explota principalmente una actividad de intermediacion inmobiliaria basada en la nube que opera en todo el territorio de
Estados Unidos, la mayoria de las provincias de Canada, Reino Unido (RU), Australia, Sudafrica, India, México, Portugal, Fran cia, Puerto Rico, Brasil, Italia,
Hong Kong, Colombia, Espafia, Israel, Panaméa, Alemania, Grecia y Republica Dominicana. La Sociedad sigue expandiendo sus servicios de intermediacion
inmobiliaria a nivel internacional y actualmente espera expandir su negocio en Poliniaa lo largo de 2022.

A continuacién se indicanloscambiosproducidosen el negocio de laSociedad en el Giltimo ejerciciofiscal :

Intermediacién inmobiliaria —Ademéas de mantener sus operaciones en todos los territorios, en 2021 la Sociedad continué su crecimiento internacional con la
expansion en Portugal, Francia, Puerto Rico, Brasil, Italia, Hong Kong, Colombia, Espafia, Israel, Panaméa y Alemania. A excepciénde algunosempleadosque
poseen licenciasde agente inmobiliario envigor, lapréactica totalidad de losprofesionalesinmobiliariosde la Sociedad son contratistasindependientes.
Préstamos hipotecarios —En julio de 2021, la Sociedad form6 una joint venture con Kind Partners, LLC, una filial de Kind Lending, LLC, creando SUCCESS
Lending,LLC (“SUCCESS Lending”), una sociedad de servicioshipotecariosresidenciales.
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Accionistas principales

La siguiente tabla muestra, a fecha de 31 de marzo de 2022, losaccionistasconocidosde la Sociedad que poseen masdel 5% de lasAccionesen circulacion.
Al leal sabery entender de la Sociedad, no se ha producido ningiin cambio significativo en la propiedad efectiva de los accio nistasindicados en la tabla a
continuaciéndesde el 31 de marzo de 2022. La propiedad efectivarepresenta lafacultad exclusivay combinada devoto y de inversion. Salvo que se indique lo
contrario, la direcciénde todaslaspersonas que aparecen en la tablaesc/o eXp World Holdings, Inc., 2219 Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226,
U.S.A.

Cantidad y naturaleza de la propiedad efectiva®

Nombre y direccion Porcentaje de clase

Grupo de accionistas? 79.878.268 53,2%
e  Glenn Sanford e 44.378.888 e 29,5%
e  Penny Sanford e 27.764.043 e 18,5%
. Eugene Frederick . 5.258.025 . 3,5%
e Jason Gesing o 2477.312 o 1,7%
The Vanguard Group 9.630.878% 6,40%

(1) EI15 de enero de 2021, el Consejo de Administracion (el "Consejo") aprob6 un desdoblamiento de accionesde dos por uno en forma de dividendoen
accionesparalosaccionistasinscritos a 29 de enero de 2022 (el "Desdoblamiento de Acciones"). El Desdoblamiento de Accionesse efectud el 12 de
febrero de 2022. El total de accionesha sido ajustado para reflejar dicho Desdoblamiento de Acciones.

Segun la informacion disponible a 31 de marzode 2022, existen 150.416.865 Accionesemitidasy en circulacién.
@

~

En marzo de 2022, el Sr. Sanford, la Sra. Sanford, el Sr. Gesing v el Sr. Frederickpresentaron un Anexo 13D/A ante la Comision de Valoresde Estados
Unidos(la "SEC") (en su version modificadaen cada momento, el "Anexo 13D/A") indicando que habian celebrado un acuerdo para votar sus acciones
como grupo conrespecto a la eleccionde administradoresy cualaquier otro asunto sobre el que exista un derecho de voto de lasAcciones. En consecuencia,
el Sr. Sanford, la Sra. Sanford, el Sr. Gesing y el Sr. Frederickposeen conjuntamente un nimero de Accionessuficiente para elegira todoslosmiembros
del Consejo sin la aprobaciénde ningln otro accionista.

(3) El domicilio socialde The Vanguard Group es100 Vanguard Blvd., Malvern, PA 19355, U.S.A.

La Sociedad esuna "sociedad controlada" conforme al significado establecido en lasnormasdel NASDAQ. De conformidad con lo anteriormente indicado, Glenn
Sanford, junto con Penny Sanford, Jason Gesingy Gene Frederick poseian, aproximadamente, el 53,2% de las Acciones en circulacién (a 31 de marzo de
2022), y habian acordado ejercitarlosderechosde voto inherentesa sus Accionescomo un grupo con respecto a la eleccionde Adm inistradoresy a cualquier
otro asunto sobre el que exista un derecho devoto inherente a lasAcciones.

Los directivos principales del emisor son sus directores ejecutivos (executive officers): Glenn Sanford, Jeff Whitesde,
Jason Gesing, JamesBramble, Shoeb Ansari, Michael Valdes, Courtney Chakarun y Kent Cheng.

Directiv os principales

Auditores legales Deloitte & Touche LLP, San Francisco, California

¢CUAL ES LA INFORMACION FINANCIERA FUNDAMENTAL RELATIVA AL EMISOR?

Lainformacion financierarelativaala Sociedad con respecto a los ejerciciosfiscales cerrados el 31de diciembre de 2021,2020 y 2019,y con respecto
alos periodos trimestrales cerrados el 31 de marzo de 2022y 2021

Los estados consolidados de ingresos totales (pérdida) y los datos de los balances consolidados de la Sociedad correspondientes a los ejercicios fiscales
cerrados el 31 de diciembre de 2021,2020y 2019, que se presentan en este folleto, han sido extraidosde losestadosfinancieros consolidadosy auditadosde
la Sociedad, preparados de conformidad con los principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos (*U.S. GAAP"). Los estados de ingresos
totales(pérdida) condensadosy consolidadoscorrespondientesa losperiodostrimestralescerradosel 31 de marzo de 2022y 2021 y losdatosde losbalances
condensadosy consolidadosde laSociedada 31 demarzode 2022 y 31de diciembre de 2021, que se incluyen en este folleto, hansido extraidosde losestados
financieroscondensadosy consolidadosno auditadosde la Sociedad, elaboradosde conformidad con losU.S. GAAP.

DATOS FINANCIEROS SELECCIONADOS CORRESPONDIENTES A TRES EJERCICIOS
(en miles, salvo las cantidades por accién y datos por accion) (auditados)

Ejercicio cerrado el 31 de diciembre

2021 2020 2019

Estados Consolidados de Ingresos Totales (pérdida):
Ingresos (1) $ 3.771.170 1.798.285 $ 979.937
Gastos de explotacién totales 3.737.018 1.766.698 988.716
Ingresos de explotacién (pérdida) 34.152 31.587 (8.779)
Otros gastos (ingresos) totales, neto 480 184 281
Impuestossobre losingresos (beneficio) (47.487) 413 497
Ingresos netos(pérdida) 81.159 30.990 (9.557)
Pérdida neta atribuible a interesesminoritarios 61 141 29
Ingresos netos(pérdida) atribuible a eXp World Holdings, Inc. 81.220 31.131 (9.528)
Beneficio (pérdida) poraccion(2)

Basico 0,56 0,22 (0,08)

Diluido 0,51 0,21 (0,08)
Media ponderada de accionesen circulacion (2)

Béasica 146.170.871 138.572.358 126.256.407

Diluida 157.729.374 151.550.075 126.256.407

405891155-v4\NA_DMS




PARTE | - RESUMEN DEL FOLLETO

A 31dediciembre

Datos de Balances Consolidados: (3) 2021 2020 2019
Cajayequivalentesde caja (A) 108.237 100.143 40.087
Activostotales 413.826 242.187 96.452
Parte actual de deuda a largoplazo (B) — 1.416 916
Parte actual de obligacion de arrendamiento - arrendamiento de explotacion (C) 311 746 435
Deuda a largo plazo, neto dela parte actual (D) 2.714 2.876 1.530
Obligacionde arrendamiento a largo plazo - arrendamiento de explotacién, neto de
la parte actual (E) 765 74 829
Pasivos totales 190.293 99.600 44.324
Fondospropios 223.533 142.587 52.128
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre
Estados de Flujos de Caja Consolidados: 2021 2020 2019
Efectivo neto generado por actividadesde explotacion 246.892 119.659 55.186
Efectivo neto (utilizado en) actividadesde inversién (18.923) (16.963) (6.690)
Dividendosdeclaradosy abonados (11.548) — =
Efectivo neto generado por (utilizado en) actividadesde financiacion $ (179.924) $ (21.893) $ (24.569)
Caja, equivalentesde cajay efectivorestringido, cierre de ejercicio 175.910 127.924 47.074

(1) Losingresostotalesde la Sociedad fueronde 3.800 millonesde délaresestadounidensesen 2021 frente a los1.800 millonesde délaresestadounidenss
obtenidos en 2020, lo que representa un aumento de 2.000 millones de délares estadounidenses, o, expresado en porcentaje, un 110%. Los ingresos
totales aumentaron principalmente como consecuencia de un mayor volumen de comisiones de intermediacién inmobiliaria, lo que se atribuye
principalmente al crecimiento dela base de agentesy al aumento de lospreciosde venta de losinmuebles.

(2) Todaslascantidadesde losperiodoscorrespondienteshan sido ajustadas para reflejar el Desdoblamiento de Acciones.
(3) A3ldediciembre de 2021, el endeudamiento financiero total de la Sociedad esde 104.447.000 ddlaresestadounidenses(es decir, (B+ C + D +E) - A).
DATOS FINANCIEROS TRIMESTRALES SELECCIONADOS (en miles, salvo las cantidades por accion) (no auditados)

Trimestre cerrado a 31 de marzo

2022 2021

Estados de Ingresos Totales (pérdida) Condensados y Consolidados:
Ingresos $ 1.010.731 $ 583.833
Total gastosde explotacién 1.006.289 578.904
Ingresos de explotacion 4.442 4.929
Ingresos netos 8.864 4.846
Beneficioporaccion

Béasico $ 0,06 $ 0,03

Diluido $ 0,06 $ 0,03
Media ponderada de accionesen circulacion (1)

Béasica 149.226.166 144.354.991

Diluida 156.842.721 158.722.126

(1) Todaslascantidadesde losperiodoscorrespondienteshan sido ajustadaspara reflejar el Desdoblamiento de Acciones.

A fecha
A 31 de marzo de 2022 A 31 diciembre 2021
(auditado)

Datos de Balances Condensados y Consolidados: (1)
Cajay equivalentesde caja (A) $ 130.092 $ 108.237
Activostotales 502.140 413.826
Parte actual de deuda a largoplazo (B) — —
Parte actual de obligaciénde arrendamiento - arrendamiento de explotacion (C) 238 311
Deuda alargo plazo, neto dela parte actual (D) 2.714 2.714
Obligacion de arrendamiento a largo plazo - arrendamiento de explotacién, netode la parte

779 765
actual (E)
Pasivostotales 256.602 190.293
Fondospropios 245.538 223.533

(1) A31ldemarzode 2022, el endeudamiento financiero total de laSociedad esde 126.361.000délaresestadounidenses(es decir,(B+C + D + E) - A).

Trimestre cerrado a 31 de marzo

2022 2021
Estados de Flujos de Caja Condensados y Consolidados:
Efectivo neto generado por actividadesde explotacion $ 111.507 $ 78.919
Efectivo neto (utilizado en) actividadesde inversion (4.684) (3.757)
Efectivo neto (utilizado en) actividadesde financiacion (35.743) (32.636)
Caja, equivalentesde caja y efectivorestringido, balance de cierre 247.031 170.497

Informacion financieraproforma | No aplicable. Este folletono contiene informacion financiera pro forma.
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Reservasen el informe de auditoria sobre lainformacién financiera histérica

Losinformesde losAuditoresIndependientesexpresaron una opinién sin reservasacerca de losestadosfinancierosde la Sociedad a 31 de diciembre de 2021,
2020y 2019.

¢(CUALES SONLOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR?

A continuacién se resumen los principalesriesgos, incertidumbresy otros factores que pueden afectar a los resultados futuros de eXp. Los riesgos e
incertidumbresdescritosa continuacioén no son lostnicosa losque se enfrenta eXp. Dentro de cadauna de lascategoriasde riesgo que figuran a continuacion,
los principalesriesgosestan reflejadospororden de prioridad segun la importancia de riesgo que la Sociedad considera enl a fechadel presente folleto.

Riesgos relacionados con el sector de la Sociedad

. La rentabilidad de la Sociedad esta ligada a la fortaleza del mercado inmobiliario residencial, que esta sujeto a una serie d e condiciones comerciales y
macroeconémicasgeneralesque escapan a su control.

. Los descensos significativos en el porcentaje medio de las comisiones de intermediacién, debido a factores ajenosa la Sociedad, podrian afectar
negativamente a losresultadosfinancierosde la Sociedad.

Riesgos relacionados conlaactividad y las operaciones de la Sociedad

. La Sociedadpodriaserincapaz de mantener la tasa de crecimientode susagentes, lo que afectarianegativamente al crecimiento de sus ingresosy a sus
resultadosde explotacion.

. La propuesta de valorde laSociedad para losagentese intermediariosincluye permitirles participar en losingresosde la Sociedad, algo que no eshabitual
en el sector inmobiliario. Si losagentese intermediariosno entiendenla propuesta de valorde la Sociedad, ésta podria no sercapaz de atraer, retenere
incentivara losagentes.

. La Sociedad ha experimentado pérdidasnetasen losultimosafiosy, dado que su historial de operacioneseslimitado, se desconoce su capacidad paa
desarrollar su negocio plenamentey con éxito.

. Las operacionesinternacionalesde la Sociedad estan sujetasa riesgosque generalmente no experimentan susactividadesen EstadosUnidos.
Riesgos relacionados con latecnologia de la Sociedad

e SilaSociedaddejade ocuparsu posicion de liderinnovadoren el sectorinmobiliario, podria no sea capaz de hacer crecer su negocio y aprovecharsus
costes para lograrla rentabilidad.

. Losincidentesde ciberseguridad podrian interrumpirlasoperacionescomercialesde la Sociedad, provocar la pérdida de informacion criticay confidencial,
afectar negativamente a su prestigio y perjudicar su negocio.

Riesgos relacionados con asuntos juridicos y regulatorios

e LaSociedadofrece a susagentesindependientesla oportunidad de ganar comisionesadicionalesa travésde su plan de reparto de ingresos, que consige
enlarealizacion de pagosbajo una estructura de retribucion en variosnivelessimilar en algunosaspectosal marketing de red. El marketing de red esta
sujeto a una estrecha vigilancia de lasautoridadespublicas, y lasnormativasy modificacionesregulatorias, o la interpretacién y aplicacion de la ley, podian
afectar negativamente a su negocio.

. La Sociedad se enfrentaa un riesgo significativo para su marca y susingresossi no cumple conlaleyy lasnormativasde la sautoridadesgubernamentales
de ambito federal, nacional, localy extranjero, o de lasasociacionesprivadasy losconsejosde administracion.

e Sila Sociedad no protege la privacidad y los datos personales de sus clientes, agentes o empleados, podria ser objeto de reclamaciones legales
actuacionesgubernamentalesy otros dafiosa su prestigio.

. La Sociedad tiene actualmente (y puede tener en el futuro) prohibida o limitada la posibilidad de ofrecer sus planes de compensacién a agentes en
determinadospaises, y podria verse obligadaa modificar su modelo de negocio en esospaisescomo consecuencia de ello.

SECCION C — INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS VALORES

¢(CUALES SONLAS PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS VALORES?

Tipo y clase de los valores que se | Lasaccionesordinarias de eXp World Holdings, Inc., con un valor nominal de 0,00001 USD por accién, cotizan en el
ofertan, incluyendo el ISIN NASDAQ bajo el simbolo bursatil "EXPI". EI ISIN de lasAccioneses US30212W1009 y el nimero estadounidense de
identificacion de seguridad (nGmero CUSIP) de lasAccioneses30212W100.

Moneda de emision de los valores, | El délarestadounidense esla monedade emisionde losvalores.

numero de valores emitidos y A 4 de mayo de 2022, la Sociedad estaba autorizada a emitir 900.000.000 Acciones. A 31 de marzo de 2022, habia
duraciéndelos valores 150.416.865 Acciones en circulacion. No ha habido cambios significativos en el nimero de Acciones emitidasy en
circulaciondesde esa fecha. La duracionde lasAccionesesilimitada.

Derechos vinculados alos valores | Los agentesindependienteselegiblesque se inscriban y participen en el Programa se denominaran “Participes.”
Ningun Participe tendré4 derechos de voto, dividendos u otros derechos de accionista con respecto a cualquier oferta
bajo el Programahasta que lasAccioneshayan sido compradasy entregadasal Participe. Trasdichacompra y entrega,
el Participe tendra lossiguientesderechosinherentesa lasAcciones:

Derecho a dividendos. Lostitulares de las Accionestienen derecho a recibir los dividendos y demas distribuciones
(pagaderosen efectivo, en propiedadeso en accionesde la Sociedad) siempre que sean declaradospor el Consejo de
Administracién con cargoa losactivoso fondosde la Sociedad legalmente disponiblesa tal efecto, asi como a participar
de igual modo en talesdividendosy distribucionesconforme al calculo por Accién.
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Derechos de voto. Lostitularesde Accionestienen derechoa un votopor Accion en todoslosasuntosque se sometan
alavotacion de losaccionistas, incluyendo laeleccion de Administradores. LasAccionesno implicanderechosde voto
acumulativos.

Ausencia de disposiciones de adquisicion preferente, canje o conversién. LasAccionesno implicanderechosde
adquisicion preferentey no estan sujetasa conversion o canje.

Prelacion relativa de los valores En caso de liquidacién o disolucién voluntaria o involuntaria de la Sociedad, una vez abonadas o provisionadas las
dentro de la estructura de capital deudasydemaspasivos de la Sociedad, lostitularesde Accionestendran derecho a recibirtodoslosactivosrestantes
del emisorencasodeinsolvencia | delaSociedad disponiblespara su distribucion entrelosaccionistas, de forma proporcional al nGmero de Accionesde
las que sean titulares.

Restricciones sobre lalibre Las Accionesofrecidasen el marcodel Programaestan inscritasen el Formulario S-8 presentadoante laSECYy, porlo
transmisibilidad general, puedentransferirse libremente (con sujecion, no obstante, a lasrestriccionessobre libre transmisién previstas
en lasleyes de aplicacion en materia de uso de informacién privilegiada y de la politicade la Sociedad al respecto).

Politicade dividendos El 4 de agosto de 2021, el Consejo declaré y consiguientemente abond su primer dividendo en efectivo por un importe
de 0,04 USD. La Sociedad no ha abonado dividendosen efectivo sobre sus Accionesen periodosanteriores. El pago
de dividendosen efectivo se realiza a discrecion del Consejo de Administracién, con arreglo a la legislacién aplicable,
después de tener en cuenta diversos factores, incluyendo la situacion financiera de la Sociedad, sus resultados de
explotacion, las necesidades de tesoreria actualesy previstas y sus planesde crecimiento. De conformidad con la
legislacion de Delaware, la Sociedad Gnicamente puede abonardividendoscon cargo al superavito a losbeneficios del
ejercicio en curso o del ejercicio inmediatamente anterior. En consecuencia, no se garantiza que la Sociedad vaya a
abonarfuturosdividendosa sus accionistasordinarios, ni el importe de losmismos.

El 29 de abril de 2022, el Consejo declaré un dividendo de 0,04 USD por Accién que se abon6 el 31 de mayode 2022
alosaccionistasinscritosen la fecha de cierre de la actividad del 16 de mayode 2022.

¢DONDE SE NEGOCIARAN LOS VALORES?

Admisién a cotizacion en un Las Accionescotizan en el NASDAQ bajo el simbolo bursatil"EXPI". LasAccionesno se negocian, ni han sido objeto
mercado regulado de una solicitud de admisiéna cotizacién, en ningin mercado regulado o en otro sistema multilateral de neg ociacion del
Espacio Econémico Europeo ("EEE").

¢HAY ALGUNA GARANTIA VINCULADA A LOS VALORES?

Breve descripcion de lanaturaleza | No aplicable.
y &mbito de la garantia

¢(CUALES SONLOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DE LOS VALORES?

e Glenn Sanford, el Presidente y Director General (Chairman and ChiefExecutive Officer) de la Sociedad, junto con Penny Sanford, unaccionista impotante,
Jason Gesing, un Administrador (Director) y el Director General (Chief Executive Officer) de eXp Realty, y Gene Frederick, un Administrador (Director),
ostentan un porcentaje significativo de lasaccionesde la Sociedad y han aceptado actuar como un grupo en cualquier asunto sometido a votacién de los
accionistas de la Sociedad. En consecuencia, el precio de negociacién de las Acciones podra disminuir, y las personas anteriormente indicadas podran
adoptar medidasque podrian sercontrariasa losinteresesde los demasaccionistasde la Sociedad.

e La Sociedad esuna “sociedad confrolada” conforme al significado establecido en las normas del NASDAQ, y, en consecuencia, cu mple las condiciones
exigidas para beneficiarse de las exenciones establecidas con respecto a determinados requisitos en materia de gobierno corporativo, y acogers a las
mismas. En este sentido, la Sociedad no tendra una mayoria de consejerosindependientes, suscomitésde retribucién, nombramientoy gobierno corporativo
no estaran integramente compuestospor consejerosindependiente sy dichoscomitéspodran no estar sujetosa evaluacionesanualesde desempefio. Tal
y como se indica masdetalladamente enla Seccién B anterior, enel apartado de "Accionistasprincipales’, Glenn Sanford, junto con Penny Sanford, Jason
Gesing y Gene Frederick, poseen aproximadamente el 53,2% de lasAccionesen circulacion (a 31 de marzo de 2022).

. Dado que la Sociedad puede emitir Accionesadicionales, sus accionistaspodrian experimentar una dilucién en el futuro.

SECCION D —INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES Y/O SOBRE SU ADMISION A COTIZACION EN UN
MERCADO REGULADO

¢EN QUE CONDICIONES Y PLAZOS PUEDO INVERTIR EN ESTE VALOR?

Descripcion de los términos y condiciones de la oferta

La Sociedad ofrece a sus agentesindependientes elegiblesel derecho a comprar Accionescon un descuento en el marco del Programa, que esun programa
de compra de accionesbajo el Plan. Lasconcesionesde Accionesa losagentesindependienteselegiblesseran administradasbajo el Plan y estaran sujetasal
mismo.

La oferta del Programa podra considerarse como una oferta publica de valores de acuerdo con el Reglamento del Folleto en los siguientes paises del EEE :
Francia, Alemania, Grecia, Italia, Polinia, Portugal y Espafia. El Programano se ofrece en otrospaises del EEE.

Este folleto junto conlastraduccionesdel resumen (segln corresponda) se publicara en la pagina web de eXp World Holdings, Inc. (www.expworldholdings.com),
y se facilitardn copias gratuitas previa solicitud realizada a través del departamento de Relaciones con el Inversor de eXp World Holdings, Inc., en

investors@expworldholdings.com. El presente folleto y la traduccién al francésde su resumen también estaran disponiblesen | apaginaweb de la AMF, www.amf-
france.org.

Administracion: El Programa se ofrece con caractertotalmente discrecional. El Programa esadministrado porel Consejo o un comitédel Consej o, directivos
de la Sociedad u otraspersonas, seglin determine el Consejo (el "Administrador”). EI Administrador esta facultado para designar a losbeneficiarios, deteminar
el nimero de Accionesque se adjudicaran, establecerlostérminosy condicionesde lasadjudicaciones, determinar la forma de cadaacuerdode adjudicacion,
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interpretar los términos del Plan (incluyendo el Programa) y de los acuerdos de adjudicacion, establecer el significado de sustérminosy dictar, modificar y
cancelarlasnormasy los procedimientosrelacionadoscon el Plan (incluyendo el Programa) y su administracion.

Elegibilidad: Podran participaren el Programa todoslosagentese intermediariosque hayan suscrito un contrato de contratista independiente conla Sociedad
o con alguna de susfilialesy que cumplan con todaslascondicionesde la Sociedad o de susfilialescorrespondientes.

Duracion de la Oferta e inscripcion: La Sociedad continuara ofreciendo el Programa a partir de la fechade aprobacion de este folleto porla AMF, esdecir, el
24 dejuniode 2022. Elfolleto expirara cuando transcurran doce mesesdesde la fechade aprobacién delaAMFy laSo ciedad solicitard unaaprobacién posterior
para continuarlaoferta del Programa.

El Programa se ofrece con caractermensual (“Oferta Mensual”), iniciandose el primerdia habilde cadames.

Para participar en el Programa, el agente independiente elegible debera inscribirse en el Programa cumplimentando y enviando el Formulario de Eleccién de
Participacion en el Programa de Acciones para Agentes No Estadounidenses 2015 (2015 Non-U.S. Agent Equity Program Participation Election Form) (el
"Formulario de Eleccién") en un plazoméaximode diez diasantesde la siguiente Fecha de Compra (conforme este término se define a continuacion).

El Participe ser4 autométicamente reinscrito en cada Oferta Mensual sucesiva, siempre que siga siendoelegible a efectosde p articipacién en el Programa.

Si un Participe se retira del Programa dentro del plazo establecido, o dejade prestar sus servicios ala Sociedad, no volvera a ser reinscrito automaticamente
en la siguiente Oferta Mensual.

Cantidad de las Aportaciones: Al inscribirse en el Programa, el Participe aceptaque el cinco por ciento (5%) de su pago de comision neta (trasrestar cualquier
descuento, comisién u otra retencion requerida) (las"Aportaciones") sobre las operacionesinmobiliariasque se cierren a nombre del Participe, comenzando
con las operacionescerradasa partirde la fecha de inscripciondel Participe, se utilizar4 para comprar Accionesal Precio de Compra, conforme a lo definido a
continuacion. Actualmente, la Sociedad no tiene establecidoningin limite con respecto a la cantidad en délaresde dichasAportaciones. LasAportacioness
calculan mensualmentey se deducen del pagode la comision neta del Participe quelafilial local para la que éste presta sus servicios abonaria de otro modo
por las operaciones inmobiliarias que se hayan cerrado ese mes. El Participe no podra cambiar el porcentaje de sus Aportaciones salvo para retirarse del
Programa.

La Sociedad no abonara interesessobre lasAportaciones, excepto cuando asi lo exija la legislacionlocal.

Detalles del Precio: El "Precio de Compra" de las Accionesemitidasen el marco del Programaseré igual al noventa por ciento (90%) del valor de mercado
de las Accionesen el Gltimo dia de negociacion del mes. El valorde mercado de una Accién seré el precio de cierre de lasAcciones(o el precio de oferta de
cierre, si no se han comunicadoventas) segln la cotizacion enel NASDAQ en |la fecha correspondiente.

Naturaleza de la Oferta: La participacion enel Programa escompletamente voluntaria.
El ultimo dia de negociacion de cada mes (cada uno de ellos, una "Fecha de Compra"), las Aportaciones totales del Participe se utilizaran para comprar

Acciones. El nimero de Acciones compradas se determinara dividiendo las Aportaciones acumuladas del Participe por el Precio de Compra. No se emitiran
Accionesfraccionadasen el momento de lacompra;no obstante, en la cuentadel Participe ira contabilizandose el valorde lasfraccionesde Acciones.

Las Accionesdel Programa se emitiran el Gltimo dia de negociacion del mesen el que el cierre de las ventasde propiedadescon respecto a las que se haya
autorizado unaAportacion dé lugar a una Aportacion acumulada no inferior al precio de compra de una Accién entera.

La cantidad total restante que no sea suficiente para comprarunaAccion entera se transferira automaticamente a la siguiente Oferta Mensual.

Ala mayorbrevedad administrativamente posible despuésde cada Fecha de Compra, el Broker (conforme este término se definea continuacién) pondra a
disposicion del Participe lainformacion sobre el Preciode Comprayla Fecha de Compra a travésde la cuentacreada a su nombre en el Broker. La Sociedad
no facilitara ninguna comunicaciénadicional o auxiliar al Participe, ya que todaslascomunicacionesson gestionadaspor el Broker.

Entrega de las Acciones: Trasla finalizacion de cada compra mensual, el nUmero de Acciones adquiridas por cada Participe se depositara en una cuenta
creada a nombre del Participe enel Bréker (conforme este término se define a continuacion). A la mayor brevedad administrativamente posible despuésde cada
Fecha de Compra, lasAccionesadquiridasa nombre del Participe seran contabilizadasen su cuenta personal abierta en el Bréker. LasAccionespermaneceran
en la cuenta personal del Participe hasta que éste comunigue nuevasinstruccionesal Broker para transferir o vender dichasAcciones. Asimismo, lasAcciones
permaneceranen la cuentadel Participe despuésde haberdejado de patrticipar en el Programao trasla finalizacion de su rel acién profesional con la Sociedad.
Trimestralmente, el Bréker facilitara un extracto contable en el que se detallara la actividad de la cuenta del Participe, in cluyendo todas las operaciones de
compray venta, el nimerototal de Accionesque posee al final deltrimestre y el valor total de la cuentadel Patrticipe. El extracto del cuarto trimestre incluira un
resumen de todaslasoperacionesrealizadasdurante el afio.

NUumero y naturaleza de los Valores ofrecidos: A 31 de marzo de 2022, habia 16.528.749 Accionesdisponiblespara su futura emisién bajo el Programa (de
1as83.916.436 Accionesdisponiblespara todaladuraciéndel Plan). LasAccionesofrecidasbajo el Programa Unicamente podra n ser Accionesautorizadas pero
no emitidasbajo el Programae inscritasante lascorrespondientesautoridadesen materiade valores.

Comision: Los Participesno tendran que abonar ninguna comisiénpor abriruna cuenta con el Broker (conforme este término se define a continuacion) ni por
la gestion de su cuenta o la compra de Acciones. Los participes son responsables de todas las comisionesy gastos relacionados con cualquier venta o
transmision de lasAccionesdesde la cuenta al broker. Porotro lado, la SEC aplicauna comision a lamayoria de operaciones con valorescuyo porcentaje viene
determinado porla propia SEC. Talescomisionesy porcentajespodran ser modificadosen cualquier momento.

Finalizacion de la participacion en el Plan: El Participe podra retirarse del Programa en cualquier momento cumplimentando unnuevo Formulario de Eleccion
en el que indicara su intenciénde retirarse del Programa. Cuando el Participe complete el proceso de retirada, se le devolveransus Aportacionespendientesen
un plazo de 30 diasa contardesde el envio a stock@exprealty.net del Formulario de Eleccion en el que se comunicaba la retirada del Participe.

Finalizacion del servicio: La participacion del Participe en el Programa finalizar4d inmediatamente si el Participe deja de cumplir con las condiciones de la
Sociedad o de cualquiera de susfiliales, segin determine el Administrador a su elecciénexclusiva. En tal caso, lascantidad esque se adeuden al Participe le
seran reembolsadasa la mayor brevedad posible y no se utilizaran para comprar Accionesadicion ales.

Imposibilidad de transmision de los derechos de compra: Losderechosde compra otorgadosa losParticipesno podran ser cedidos, transferidos, pignorados
o vendidosde cualquier otro modo, ya sea voluntaria o involuntariamente, y Gnicamente podran ser ejercitadosen vida del Participe.

Cancelacion, suspension o modificacion del Plany del Programa: El Consejo podra modificar, suspender o cancelar el Plan (incluyendo el Programa) en lo
gue respecta a las adjudicaciones que no se hayan realizado. Ninguna modificacién, suspensién o cancelacion del Plan privara a los Participes (sin su
consentimiento) de cualquier concesion que les haya sido adjudicada o de cualquier derecho relacionado. La aprobacién de modi ficaciones por parte de los
accionistastnicamente serda necesaria para cumplir con lasleyeso requisitosreglamentariosaplicables.

Detales de admisién a cotizacién en un No aplicable.
mercado regulado

405891155-v4\NA_DMS 7



mailto:stock@exprealty.net

PARTE | - RESUMEN DEL FOLLETO

Plan de distribucién

Todaslas Accionesemitidasbajo el Programa se colocaran y mantendran inicialmente en una cuenta creada a
nombre del Participe en Shareworks by Morgan Stanley (el "Broker").

Dilucién maxima

Hipotéticamente, presuponiendo que losagentesindependientesel egiblesque participan en laOferta adquirieran
el nimero maximo de Acciones que quedan disponibles para su emision conforme al Programa (es decir,
16.528.749), lasparticipacionesde un accionista de la Sociedad que actualmente posea el 1% del total del capital
en circulacion de la Sociedad a 31 de marzo de 2022, esdecir, 1.504.169 Acciones, y que no sea un agente
independiente elegible que participe en la Oferta, se diluiriancomo se indica enla siguiente tabla:

Porcentaje deltotal de Namero total de Accionesen
Accionesen circulacién circulacion
Antesde la emisién de Accionesbajoel o
Programa (a 31 de marzo de 2022) 1,00% 150.416.865
Después de la emision de 16.528.749 0.9% 166.945.614
Accionesbajo el Programa

Estimacion de los gastos que se cobran
alinversor

No aplicable. La Sociedad no cobrara ningiin gasto a losParticipes.

¢POR QUE SE HA ELABORADO ESTE FOLLETO?

Motiv os de la oferta

El Programa tiene por objeto atraer, retenery motivar a losagentesindependientes cuyo trabajo actual y potencial
esimportante para el éxito de laSociedad y susfiliales.

Utilizacion y cantidad neta estimada del
ingreso

Hipotéticamente, presuponiendo quetodaslas 16.528.749 Accionesque quedan disponiblespara su emisionbajo
el Programa conforme a este folleto fueran adquiridas por los agentesindependientes que participan en el
Programa, y teniendo encuenta unprecio dela Acciénde 10,46 USD (el 90%de unpreciode la Accion hipotético
de 11,62 USD que fue el preciode cierre de lasAccionesel 22 de junio de 2022), el importe bruto delingres de
la venta para la Sociedad en el marco de la Oferta bajo el Programaconforme a este folleto seria 172.890.715
USD. Trasdeduciraproximadamente 230.000 USD en concepto de gastosjuridicosy de contabilidad en relacion
con la Oferta, el ingreso netode la ventaseria 172.660.715 USD.

No obstante, en la practica,la Sociedad no espera emitirtodaslasAccionesque esta autorizadaa emitir bajo el
Programa. El ingreso neto de la emisién de Acciones durante la vigencia del Programa dependera del nivel de
participacionde losagentesindependientes.

El ingreso neto se utilizard para finescorporativosgenerales.

Acuerdo de suscripcién enfirme

No aplicable.

Descripcion del interés material de la
oferta, incluyendo los conflictos de
intereses

No aplicable.
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