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VISADO NUMERO 24-243 DE FECHA 28 DE JUNIO DE 2024 DE LA AMF

SECCION A - INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Nombre y cédigo ISIN de los
valores

Las acciones ordinarias de eXp World Holdings, Inc., con un valor nominal de 0,00001 USD por accién (las “Acciones”)
cotizan en el NASDAQ Global Market (“Nasdaq”) operado por NASDAQ, Inc. bajo el simbolo bursatil “EXPI.” El codigo
internacional de identificacion de valores (“ISIN”) de las Acciones es US30212W1009 y el numero estadounidense de
identificacion de seguridad (numero CUSIP) de las Acciones es 30212W100.

Las Acciones se negociaron inicialmente en el mercado over-the-counter de valores de EE.UU. (OTCQB) y se negocian
en el NASDAQ desde el 21 de mayo de 2018 después de que Nasdaqg aprobara su inclusién en la lista el 17 de mayo de
2018. No se ha producido ninguna operacién de captacion de capital. El precio de cotizacion inicial de las Acciones en el
Nasdaq fue de 9,65 USD.

Identidad y datos de contacto del
emisor, incluyendo su LEI

eXp World Holdings, Inc. (“eXp” o la “Sociedad”). El cédigo de identificacion legal (‘LEI") de la Sociedad es
549300TWVVZC283VEC32.

El domicilio social de la Sociedad esta situado en 2219 Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226, Estados Unidos
de América (“EE.UU.”) Numero de teléfono: +1 (360) 685-4206; sitio web: https://expworldholdings.com.

Identidad y datos de contacto del
oferente

No aplicable.

Identidad y datos de contacto de
la autoridad competente que
aprueba el folleto

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse, 75082 Paris Cedex 02, France
https://www.amf-france.org/

Fecha de aprobacion del folleto

28 de junio de 2024

Advertencia para el lector

El presente resumen debera leerse como introduccion al folleto. Toda decision de invertir en los valores debera estar
basada en la consideracién del folleto en su conjunto por parte del inversor. En su caso, el inversor podria perder la
totalidad o parte del capital invertido. En el supuesto de que se presente ante un tribunal una demanda relativa a la
informacién contenida en el folleto, es posible que el inversor demandante deba soportar el coste de la traduccion del
folleto de conformidad con lo previsto en la legislaciéon nacional, antes de que se inicie el procedimiento judicial.
Unicamente incurriran en responsabilidad civil aquellas personas que hayan presentado el presente resumen, lo que
incluye cualquier traduccion del mismo, pero sélo en el caso de que el resumen conduzca a error, contenga inexactitudes
o incoherencias con otras partes del folleto o no ofrezca, en su lectura conjunta con las demas partes del folleto,
informacion fundamental para ayudar a los inversores a tomar la decision de invertir o no en los valores.

SECCION B — INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE EL EMISOR

¢QUIEN ES EL EMISOR DE LOS VALORES?

Domicilio y forma juridica, LEI,
legislacién con arreglo a la cual
el emisor desarrolla su actividad
y pais de constitucion

El domicilio social de la Sociedad se encuentra situado en 2219 Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226, EE.UU.
La Sociedad es una sociedad constituida con arreglo a las leyes del Estado de Delaware, EE.UU. La Sociedad se
constituyo el 30 de julio de 2008. El LEI de la Sociedad es 549300TWVVZC283VEC32.

¢QUIEN ES EL EMISOR DE LOS VA

LORES?

Domicilio y forma juridica, LEI,
legislacion bajo la que operay
pais de constitucion

Las oficinas principales de la Sociedad se encuentran en 2219 Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226, EE.UU.
La Sociedad es una sociedad constituida con arreglo a las leyes del Estado de Delaware, EE.UU. La Sociedad se
constituy6 el 30 de julio de 2008. EI LEI de la Sociedad es 549300TWVVZC283VEC32.

Actividades principales

La Sociedad posee y explota una cartera diversificada de negocios orientados a servicios cuyas operaciones se benefician sustancialmente de la utilizacion de
su plataforma tecnoldgica. La Sociedad prioriza estratégicamente sus esfuerzos para hacer crecer su intermediacion inmobiliaria reforzando su propuesta de
valor para los agentes, desarrollando una tecnologia inmersiva y basada en la nube para habilitar su modelo y prestando servicios de entidades vinculadas y

medios para apoyar estos esfuerzos.

Su actividad de intermediacion inmobiliaria se ha convertido en una de las mas grandes y de mas rapido crecimiento en Estados Unidos y Canada y se esta
expandiendo rapidamente a nivel internacional.

En el primer trimestre de 2024, la Sociedad determiné que se habia producido un cambio significativo en el modelo de negocio de Virbela. A medida que sus
clientes vuelven a la normalidad tras el COVID, incluyendo al trabajo presencial, y ante la constante demanda interna y externa de plataformas accesibles a
través de la web y de soluciones de inteligencia artificial, la Sociedad ha experimentado un descenso de la demanda de su plataforma basada en aplicaciones,
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Virbela, y un creciente interés por su plataforma accesible a través de la web, Frame®. En consecuencia, la Sociedad ha iniciado el proceso de cierre del negocio
de Virbela, lo que incluye la resolucidon de los contratos actuales y la reduccién de su soporte externo a clientes y soporte interno a empleados. Ademas, la
tecnologia esta siendo sustituida por la de Virbela Frame®, que se utilizara principalmente a nivel interno en la Sociedad. La Sociedad espera que el proceso de
cierre del negocio Virbela concluya en el cuarto trimestre de 2024.

En afios anteriores, Virbela representaba un segmento operativo y de reporte. En el futuro, las operaciones restantes de Virbela no cumpliran los criterios del
segmento operativo o de informacion, por lo que cualquier resultado operativo relacionado con las tecnologias de Virbela y Frame® se incluira en el segmento
de Otros Servicios Vinculados.

En consecuencia, desde enero de 2024, la Sociedad opera tres segmentos de negocio operativos y reportables:

. North American Realty: incluye las operaciones de intermediacion inmobiliaria en Estados Unidos y Canada, asi como servicios de generacion de
clientes potenciales y otros servicios de soporte inmobiliario prestados en Norteamérica.

. International Realty: incluye las operaciones de intermediacion inmobiliaria en el resto de paises. El segmento de International Realty incluye las
operaciones de la Compaiiia en el Reino Unido (el "Reino Unido"), Australia, Sudafrica, India, México, Portugal, Francia, Puerto Rico, Brasil, ltalia,
Hong Kong, Colombia, Espafa, Israel, Panama, Alemania, Republica Dominicana, Grecia, Nueva Zelanda, Chile, Polonia y Dubai.

e  Otros Servicios Vinculados: incluye la revista SUCCESS® de la Sociedad, la tecnologia Frame y otras empresas mas pequefias.

La siguiente tabla proporciona informacién sobre los segmentos reportables de la Compafiia (en miles). La informacion financiera de los periodos anteriores
comparables presentados ha sido revisada para ajustarla a la presentacion del afio en curso.

Ingresos
Trimestre finalizado el 31 de marzo de
2024 2023
North American Realty $927.137 $837.114
International Realty 15.596 10.758
Otros Servicios Vinculados 1.788 1.677
Conciliacién de ingresos:
Eliminaciones de segmentos (1.467) (1.096)
Ingresos consolidados $943.054 $848.453

A 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tenia aproximadamente 2.016 empleados trabajando a tiempo completo y 86.203 agentes inmobiliarios. A 31 de
diciembre de 2023, la Sociedad tenia aproximadamente 2.114 empleados trabajando a tiempo completo y 87.515 agentes inmobiliarios. A 31 de marzo de 2024,
la Sociedad contaba con aproximadamente 85.780 agentes inmobiliarios. EI nimero de agentes se ha reducido a medida que la Sociedad continua despidiendo
a los agentes menos productivos.

A continuacion se detalla la evolucion de las actividades de la Sociedad desde el inicio del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023:

. Durante 2023, la Sociedad anunci6 una serie de nuevos programas de incentivos para agentes orientados a mejorar la experiencia de los agentes y
captar nuevos agentes, formar equipos de agentes y agencias inmobiliarias independientes afines a la cultura de la Sociedad. Los nuevos programas
de incentivos incluyen Boost, Accelerate y Thrive, que ofrecen incentivos econdmicos singulares.

. En 2023, la Sociedad lanzé una serie de nuevos programas y servicios auxiliares para apoyar el desarrollo y el éxito de sus agentes, intermediarios y
clientes, incluyendo la expansion internacional constante de eXp Luxury™, el Programa de Recompensas Militares, Listing Kits, Bundle Select™, eXp
Exclusives™, My Link My Lead™, y relaciones con entidades vinculadas como HomeHunter™.

. La Sociedad incorporé talentos adicionales en 2023, incluyendo el nombramiento de Peggie Pelosi como miembro del Consejo de Administracion de
la Sociedad (el "Consejo") en enero de 2023 y el de Fred Reichheld como miembro del Consejo en septiembre de 2023.
La Sociedad no completd ninguna adquisicion significativa durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023.

El 11 de marzo de 2024, eXp Realty, la filial principal de la Sociedad, anuncié sus estadisticas de participacion en los ingresos y distribucién de acciones a sus
agentes en 2023, subrayando que cuenta con un competitivo marco de compensacién que actia como catalizador para una constante ampliacion de la cartera
de agentes. En 2023, la Sociedad pag6 a sus agentes e intermediarios mas de 230 millones de ddlares en concepto de participacion en los ingresos y beneficios
en acciones, frente a los 240 millones de délares de 2022.

Principales accionistas

La siguiente tabla muestra, a fecha de 31 de enero de 2024 (salvo que se indique lo contrario), los accionistas conocidos de la Sociedad que poseen mas del
5% de las Acciones en circulacion. Al leal saber y entender de la Sociedad, no se ha producido ningin cambio significativo en la titularidad real de los accionistas
indicados en la tabla a continuacién desde el 31 de enero de 2024. La titularidad rela representa la facultad exclusiva de voto y de inversién. Salvo que se indique
lo contrario, la direccién de todas las personas que aparecen en la tabla es c/o eXp World Holdings, Inc., 2219 Rimland Drive, Suite 301, Bellingham, WA 98226,
EE.UU.

Nombre y direccién Importe y naturaleza de la titularidad real” Porcentaje de la clase
Grupo de accionistas® 70.606.984 45,51%
e Glenn Sanford . 43.622.941 . 28,12%
® Penny Sanford . 26.984.043 . 17,39%
BlackRock, Inc. 12.349.1449 7,96%
The Vanguard Group 12.002.402% 7,74%

(1) Lainformacién se basa en 155.127.060 Acciones emitidas y en circulacion a 31 de enero de 2024. A 31 de marzo de 2024, habia 154.846.563 Acciones
en circulacion. La titularidad real de los accionistas enumerados en la tabla anterior no ha cambiado significativamente a 31 de enero de 2024 y el
porcentaje de titularidad no varia en mas de un uno por ciento.

(2) En marzo de 2021, el Sr. Sanford, la Sra. Sanford, Jason Gesing y Eugene Frederick presentaron un Anexo 13D/A ante la SEC indicando que habian
celebrado un acuerdo para votar sus acciones como grupo con respecto a la eleccion de administradores y cualquier otro asunto sobre el que existiera
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un derecho de voto de las Acciones (el "Grupo de Votantes"). El 31 de julio de 2023, la Sra. Sanford y los Sres. Sanford y Gesing presentaron un Anexo
13D/A en el que revelaron que el Sr. Frederick ya no era miembro del Grupo de Votantes. Desde el 10 de enero de 2024, el Sr. Gesing ha optado por
dejar de votar junto con el Grupo de Votantes con respecto a la eleccion de administradores de la Sociedad y cualquier otro asunto en el que las acciones
tengan derecho a voto. En la actualidad, el Grupo de Votantes estd compuesto unicamente por el Sr. y la Sra. Sanford. Esta informacion se basa en el
contenido del Anexo 13D presentado ante la SEC el 12 de enero de 2024 por el Sr. y la Sra. Sanford.

(3) A 31 de diciembre de 2023 y de acuerdo con la informacion recogida en el Anexo 13G presentado ante la SEC el 25 de enero de 2024 por BlackRock,
Inc., la direcciéon comercial de BlackRock, Inc. es 50 Hudson Yards, New York, NY 10001, EE.UU.

(4) A 29 de diciembre de 2023 y de acuerdo con la informacion recogida en el Anexo 13G/A presentado ante la SEC el 13 de febrero de 2024 por The
Vanguard Group, la direccion comercial de The Vanguard Group es 100 Vanguard Blvd., Malvern, PA 19355, EE.UU.

Dado que ninguna persona o grupo posee mas del 50% del poder de voto para la eleccion de los administradores de la Sociedad, ésta ya no se considera una
"sociedad controlada" en el sentido previsto en el reglamento del Nasdaq.

Hasta el 31 de julio de 2023, la Sociedad estaba calificada como "sociedad controlada" en el sentido de las normas de gobierno corporativo del Nasdaq y, en
consecuencia, cumplia los requisitos para acogerse y se acogia periédicamente a las exenciones de determinados requisitos en materia de gobierno corporativo.
De conformidad con el reglamento del Nasdaq, una sociedad puede cumplir gradualmente determinados requisitos en materia de gobierno corporativo tras dejar
de ser una "sociedad controlada", incluyendo el requisito de contar con un comité de retribuciones compuesto en su totalidad por consejeros independientes en
el plazo de un afio contado a partir del momento en que pierda la condicién de sociedad controlada. En la actualidad, la Sociedad cumple plenamente el
reglamento del Nasdaqg y no se acoge a exenciones en materia de gobierno corporativo. A partir del 31 de julio de 2024, dejara de estar exenta de los requisitos
de gobierno corporativo.

Los directivos principales del emisor son sus directores ejecutivos (executive officers): Glenn Sanford, James Bramble,
Michael Valdes, Kent Cheng y Leo Pareja.

Directivos principales

Auditores de cuentas Deloitte & Touche LLP, San Francisco, California

¢CUAL ES LA INFORMACION FINANCIERA FUNDAMENTAL RELATIVA AL EMISOR?

Informacién financiera relativa a la Sociedad con respecto a los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, y con respecto a los
periodos trimestrales cerrados el 31 de marzo de 2024 y 2023

Los estados consolidados de beneficios (pérdidas) totales y los datos de los balances consolidados de la Sociedad correspondientes a los ejercicios cerrados el
31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, que se presentan en este folleto, han sido extraidos de los estados financieros consolidados y auditados de la Sociedad,
preparados de conformidad con los principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos (los "PCGA Estadounidenses"). Los estados de beneficios
(pérdidas) totales condensados y consolidados correspondientes a los periodos trimestrales cerrados el 31 de marzo de 2024y 2023 y los datos de los balances
condensados y consolidados de la Sociedad a 31 de marzo de 2024 y 31 de diciembre de 2023, que se incluyen en este folleto, han sido extraidos de los estados
financieros condensados y consolidados no auditados de la Sociedad, elaborados de conformidad con los PCGA Estadounidenses.

DATOS FINANCIEROS SELECCIONADOS DE TRES ANOS
(En miles, salvo los importes de las acciones y los datos por accién) (auditados)

Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de

2023 2022 2021

Estados consolidados de beneficios (pérdidas) globales:
Beneficios (1) 4.281.105 § 4.598.161 $ 3.771.170
Total gastos de explotacion (2) 4.297.566 4.592.753 3.737.018
Beneficios (pérdidas) de explotacion (3) (16.461) 5.408 34.152
Total otros (beneficios) gastos, neto (3.026) 820 480
Gastos (beneficios) por impuestos sobre la renta (4) (4.462) (10.836) (47.487)
Beneficios (pérdidas) netos (5) (8.973) 15.424 81.159
Beneficio neto atribuible a participaciones no controladoras — 18 61
Beneficio (pérdida) neto atribuible a eXp World Holdings, Inc. (8.973) 15.442 81.220
Beneficio (pérdida) por acciéon

Basico (0,06) 0,10 0,56

Diluido (0,06) 0,10 0,51
Media ponderada de acciones en circulacion

Basico 153.232.129 151.036.110 146.170.871

Diluido 153.232.129 156.220.165 157.729.374

A 31 de diciembre de

Datos de los balances consolidados: (5) 2023 2022 2021
Cajay equivalentes de caja (A) 126.864 121.594 108.237
Efectivo restringido 44.202 37.789 67.673
Otros activos no corrientes 7.400 1.703 2.827
Activos totales 385.668 381.682 413.826
Parte actual de obligacion de arrendamiento - arrendamiento de explotacion (B) 10 175 311
Deuda a largo plazo, neto de la parte actual (C) 20 4.697 2.714
Obligacion de arrendamiento a largo plazo - arrendamiento de explotacion, neto de
la parte actual (D) — 694 765
Pasivos totales 141.660 132.690 190.293




PARTE | — RESUMEN DEL FOLLETO

Fondos propios 244.008 248.992 223.533
Ejercicio cerrado a 31 de diciembre de

Estados consolidados de flujos de tesoreria: 2023 2022 2021
Efectivo neto generado por actividades de explotacion 209.131 210.535 246.892
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (7) (13.503) (22.461) (18.923)
Dividendos declarados y abonados (28.519) (25.229) (11.548)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién (184.089) (204.514) (179.924)
Caja, equivalentes de caja y efectivo restringido, saldo final $ 170.884 $ 159.383 $ 175.910

(1) Losingresos totales de la Sociedad fueron de 4.300 millones de délares en 2023, frente a los 4.600 millones de ddlares de 2022, lo que supone un descenso
de (317,1) millones de ddlares, o del (7)%. Los ingresos totales disminuyeron principalmente como consecuencia de un menor volumen de comisiones de
intermediacion inmobiliaria, atribuible a un descenso de las operaciones inmobiliarias en general y a la bajada de los precios de venta de las viviendas en
los mercados en los que opera la Sociedad, parcialmente compensado por el crecimiento de la cartera de agentes de la Sociedad, en comparacién con
2022.

(2) 2023 incluye gastos por deterioro del fondo de comercio y activos intangibles amortizables por valor de 9,2 millones de ddlares relacionados con el
segmento Virbela.

(3) Las pérdidas de explotaciéon en 2023 reflejan unos menores ingresos y gastos por deterioro, parcialmente compensados por la reduccion de los costes de
explotacion.

(4) La provisién de la Sociedad para el impuesto sobre la renta refleja una bonificacion fiscal de (4,5) millones de délares estadounidenses, lo que supone una
disminucion frente a la bonificacion de 6,4 millones de ddlares del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023. La disminuciéon de la bonificacion fiscal del
impuesto sobre la renta se atribuye principalmente a la disminucién del exceso de bonificacion fiscal correspondiente |a retribucion basada en acciones del
ejercicio en curso y a unos mayores gastos no deducibles por retribucion de directivos.

(5) La pérdida neta en 2023 refleja unos menores ingresos y gastos por deterioro, parcialmente compensados por la reduccion de los costes de explotacion y
la bonificacién fiscal del impuesto sobre la renta. La diferencia entre las pérdidas de explotacién y la menor (pérdida) antes de impuestos se debe a los
ingresos por intereses reconocidos debido a mayores tipos de interés sobre los saldos de tesoreria.

(6) Al 31 de diciembre de 2023, el endeudamiento financiero total de la Sociedad asciende a (126.834.000)$ (es decir, (B + C + D) - A).

(7) Durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2023, el efectivo utilizado en las actividades de inversion de la Sociedad disminuyé principalmente debido
a una reduccién de (6,7) millones de ddélares en gastos de capital y a un aumento de 5,4 millones de doélares en la inversion en filiales no consolidadas en
el ejercicio en curso, compensado por la adquisicion del negocio de Zoocasa por valor de 9,9 millones de ddlares en 2022.

DATOS FINANCIEROS TRIMESTRALES SELECCIONADOS
(en miles, salvo las cantidades por accién) (sin auditar)

En el primer trimestre de 2024, la Sociedad determin6 que se habia producido un cambio significativo en el modelo de negocio de Virbela. A medida que sus
clientes vuelven a la normalidad tras el COVID, incluyendo al trabajo presencial, y ante la constante demanda interna y externa de plataformas accesibles a
través de la web y de soluciones de inteligencia artificial, la Sociedad ha experimentado un descenso de la demanda de su plataforma basada en aplicaciones,
Virbela, y un creciente interés por su plataforma accesible a través de la web, Frame®. En consecuencia, la Sociedad ha iniciado el proceso de cierre del negocio
de Virbela, lo que incluye la resolucidn de los contratos actuales y la reduccién de su soporte externo a clientes y soporte interno a empleados. Ademas, la
tecnologia estéa siendo sustituida por la de Virbela Frame®, que se utilizara principalmente a nivel interno en la Sociedad. La Sociedad espera que el proceso de
cierre del negocio Virbela concluya en el cuarto trimestre de 2024. Como consecuencia de este cambio, la Sociedad ha determinado que las caracteristicas del
negocio de Virbela justifican que se declare como operacion liquidada, por lo que se presenta como tal. La Sociedad presentara los activos y pasivos de Virbela
dentro del epigrafe de operaciones liquidadas de su balance consolidado y los resultados de las operaciones de Virbela se incluiran en el epigrafe de operaciones
liquidadas de los estados consolidados condensados del resultado global de la Sociedad.

La informacién sobre segmentos y estados financieros del ejercicio anterior se ha reclasificado para reflejar la liquidacion de Virbela.

Trimestre cerrado a 31 de marzo de

2024 2023

Estados consolidados condensados de beneficios (pérdidas) totales:
Ingresos (1) $ 943.054 $ 848.453
Gastos de explotacion totales 961.228 848.451
Beneficios (pérdidas) de explotacion (2) (18.174) 2
Bonificacién del impuesto sobre la renta (3.305) (1.458)
Beneficios (pérdidas) netos derivados de operaciones en curso (13.830) 1.992
Pérdida neta por la liquidacion de operaciones (1.809) (539)
Beneficios (pérdidas) netos (15.639) 1.453
(Pérdidas) beneficios basicos por accion

(Pérdidas) netas basicas derivadas de operaciones en curso $ (0,09) $ 0,01

Pérdidas netas basicas derivadas de la liquidacion de operaciones $ (0,01) $ (0,00)
Beneficios (pérdidas) netos basicos $ (0,10) $ 0,01
(Pérdidas) netas diluidas derivadas de operaciones en curso $ (0,09) $ 0,01

Pérdidas netas diluidas por la liquidacion de operaciones $ (0,01) $ (0,00)
Beneficios (pérdidas) netos diluidos $ (0,10) $ 0,01

Media ponderada de acciones en circulacion
Basico 154.740.334 152.546.766
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Diluido 154.740.334 155.668.712

(1) Los ingresos representan los ingresos por comisiones obtenidos por la Sociedad por la intermediacion en operaciones inmobiliarias cerradas. En el primer
trimestre de 2024, en comparacion con el primer trimestre de 2023, los ingresos de la Sociedad aumentaron debido a un incremento de las operaciones
inmobiliarias impulsado por la mayor productividad de los agentes y la subida del precio de la vivienda, que compensaron con creces los descensos en los
mercados inmobiliarios estadounidenses. Los ingresos de la Sociedad también aumentaron debido al incremento de la produccion internacional en
mercados ya existentes.

(2) Las pérdidas de explotacion en el primer trimestre de 2024, que ascendieron a 18,2 millones de ddlares, frente al beneficio de explotacion de 0,2 millones
de ddlares registrado en el primer trimestre de 2023, responden a la provisién para contingencias por litigios de 16 millones de ddlares y al aumento de los
gastos legales relacionados con las demandas por practicas anticompetitivas, asi como al aumento de las indemnizaciones por despido y de los gastos
relacionados con los empleados, que se vieron parcialmente compensados por el aumento de los ingresos, tras descontar las comisiones de los agentes y
otros costes relacionados con los agentes. En el tercer y cuarto trimestre de 2023, la Sociedad procedié a realizar reducciones de plantilla que dieron lugar
a indemnizaciones por despido que repercutieron en su primer trimestre de 2024. Estas reducciones de plantilla fueron consecuencia de la contraccion
generalizada del volumen de operaciones de venta de viviendas en los mercados en los que opera la Sociedad.

A fecha
31 de marzo de 31 de diciembre de
2024 2023
(auditado)

Datos de Balances Condensados y Consolidados: (1)
Caia v equivalentes de caija (A) $ 109.169 $ 125.873
Efectivo restringido 74.735 44.020
Otros activos no corrientes 11.058 7.400
Activos totales 426.749 385.668
Parte actual de obligacién de arrendamiento - arrendamiento de explotacion (B) 7 10
Deuda a largo plazo, neto de la parte actual (C) 20 20
Pasivo total 204.312 141.660
Fondos propios 222.437 244.008

(1) Al 31 de marzo de 2024, el endeudamiento financiero total de la Sociedad es de (109.142.000) ddlares estadounidenses (es decir, (B + C) - A).

Trimestre cerrado a 31 de marzo de

2024 2023
Estados condensados consolidados de flujos de caja:
Efectivo neto generado por las actividades de explotacion $ 60.654 $ 56.144
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (5.245) (1.782)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiaciéon (40.809) (36.205)
Caja, equivalentes de caja y efectivo restringido, balance de cierre 183.904 178.134

ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACIONES LIQUIDADAS
(en miles) (sin auditar)

Como se ha sefialado anteriormente, la Sociedad ha determinado que Virbela cumple los requisitos para ser reportada como operaciones liquidadas y se reporta
como tal. Ademas, la Sociedad reclasificod los activos y pasivos del segmento Virbela como activos y pasivos de actividades liquidadas en los balances
consolidados.

31 de marzo de 2024 31 de diciembre de 2023

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo y equivalentes de efectivo $1.064 $ 991
Cuentas por cobrar, tras la provision para pérdidas por créditos de 16 y 99 USD, respectivamente 310 626
Anticipos y otros activos 257 347
ACTIVO CIRCULANTE TOTAL 1.631 1.964
Inmovilizado material, neto 9 11
Inmovilizado inmaterial, neto 3.396 3.469
Activos por impuestos diferidos 2.390 2.308
TOTAL ACTIVO $7.426 $7.752
PASIVO
PASIVO CIRCULANTE
Cuentas por pagar $ 26 $110
Gastos devengados 1.380 1.699
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 1.406 1.809
PASIVO TOTAL $ 1.406 $ 1.809

Informacion financiera pro forma No procede. Este folleto no contiene informacion financiera pro forma.
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Reservas en el informe de auditoria sobre la informacion financiera histérica

Los informes de los Auditores Independientes expresaron una opinién sin reservas acerca de los estados financieros de la Sociedad correspondientes a los
ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021.

¢(CUALES SON LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR?

A continuaciéon se resumen los principales riesgos, incertidumbres y otros factores que pueden afectar a los resultados futuros de eXp. Los riesgos e
incertidumbres descritos a continuacion no son los Unicos a los que se enfrenta eXp. Dentro de cada una de las categorias de riesgo que figuran a continuacion,
los principales riesgos estan reflejados por orden de prioridad segun la importancia del riesgo que la Sociedad considera en la fecha del presente folleto.

Riesgos relacionados con los sectores en los que opera la Sociedad

e La rentabilidad de la Sociedad esta ligada a la fortaleza del mercado inmobiliario residencial, que esta sujeto a una serie d e condiciones comerciales y
macroecondémicas generales que escapan a su control.

e Las politicas monetarias del gobierno federal de EE.UU. y sus agencias pueden tener un impacto significativamente adverso en las operaciones de la
Sociedad.

e La introduccion e integracion de tecnologias emergentes en el sector inmobiliario y cualquier retraso o incapacidad para integrar con éxito dichas
tecnologias en el negocio de la Sociedad o en los negocios de sus profesionales inmobiliarios podria dafiar su competitividad.

Riesgos relacionados con la actividad general y las operaciones de la Sociedad
e La pérdida de sus actuales directivos ejecutivos u otros cargos clave podria perjudicar significativamente el negocio de la Sociedad.
e Las operaciones internacionales de la Sociedad estan sujetas a riesgos que generalmente no experimentan sus operaciones en Estados Unidos.

e Los incidentes de ciberseguridad podrian interrumpir las operaciones de la Sociedad, provocar la pérdida de informacién critica y confidencial, afectar
negativamente a su prestigio y perjudicar su negocio.

Riesgos relacionados con el negocio inmobiliario de la Sociedad

e Lainflacion y el aumento de los tipos de interés han contribuido y pueden seguir contribuyendo al descenso del volumen de operaciones inmobiliarias, lo
que ha afectado y puede seguir afectando significativamente a los resultados de explotacion, los beneficios y los flujos de caja.

e La Sociedad podria no ser capaz de mantener la tasa de crecimiento de sus agentes, lo que afectaria negativamente al crecimiento de sus ingresos y al
resultado de sus operaciones.

e Cualquier reduccion en la parte correspondiente a la Sociedad de los ingresos procedentes de las comisiones generadas por las operaciones de venta de
bienes inmuebles podria perjudicar sus resultados financieros.

e Lapropuestade valor de la Sociedad para los agentes e intermediarios incluye permitirles participar en los ingresos de la Sociedad, algo que no es habitual
en el sector inmobiliario. Si los agentes e intermediarios no entienden la propuesta de valor de la Sociedad, ésta podria no ser capaz de atraer, retener e
incentivar a los agentes.

Riesgos relacionados con asuntos juridicos y regulatorios

e La Sociedad esta sujeta a determinados riesgos relacionados con procedimientos judiciales iniciados por o contra la Sociedad, cuya resolucién adversa
podria dafiar su negocio y su situacion financiera. La Sociedad y/o sus filiales han sido objeto de numerosas demandas colectivas interpuestas en diferentes
tribunales de distrito de EE.UU. y en el Tribunal Federal de Canada en relacién con asuntos en materia de competencia. Cada una de dichas demandas
se encuentra en la fase de alegaciones. En estos pleitos, los demandantes han solicitado una orden judicial permanente que prohiba a las entidades
demandadas exigir a los vendedores de viviendas el pago de comisiones a los agentes intermediarios o restringir la competencia entre los agentes, que
reconozca los derechos de los demandados y que condene a las entidades demandadas al pago de una indemnizacion por dafios y perjuicios o una
reparacion econdmica a determinados vendedores o compradores de viviendas, segun los casos, en los estados o provincias en cuestion, asi como el
pago de honorarios de abogados y costas judiciales. Los demandantes alegan que la Sociedad es responsable solidariamente y le reclaman el pago de
diferentes indemnizaciones. La Sociedad tiene intencion de utilizar todos los medios a su alcance para defenderse frente a todas estas demandas.
Asimismo, la Sociedad puede verse implicada en otros litigios o procedimientos judiciales relacionados con las referidas demandas u otras similares.

e Un fallo adverso en litigios y procedimientos regulatorios contra otras entidades y agentes del sector en el que opera la Sociedad podria afectar
negativamente a los resultados financieros de la Sociedad.

SECCION C — INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LOS VALORES

¢CUALES SON LAS PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LOS VALORES?

Tipo y clase de los valores que se Las acciones ordinarias de eXp World Holdings, Inc., con un valor nominal de 0,00001 USD por accion, cotizan en el
ofertan, incluyendo el ISIN Nasdaq bajo el simbolo bursatil "EXPI". El ISIN de las Acciones es US30212W1009 y el nimero estadounidense de
identificacion de seguridad (nimero CUSIP) de las Acciones es 30212W100.

Moneda de emision de los valores, | El délar estadounidense es la moneda de emisién de los valores.
nimero de valores emitidos y A 1 de mayo de 2024, la Sociedad estaba autorizada a emitir 900.000.000 Acciones. A 31 de marzo de 2024, habia

duracion de los valores 154.846.563 Acciones en circulacion. No se han producido cambios significativos en el nimero de Acciones emitidas y
en circulacion desde esa fecha. La duracion de las Acciones es ilimitada.
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Derechos vinculados a los valores | Los agentes independientes elegibles que se inscriban y participen en el Programa se denominaran “Participes.”

Ningun Participe tendra derechos de voto, dividendos u otros derechos de accionista con respecto a cualquier oferta
bajo el Programa hasta que las Acciones hayan sido compradas y entregadas al Participe. Tras dicha compray entrega,
el Participe tendra los siguientes derechos inherentes a las Acciones:

Derecho a dividendos. Los titulares de las Acciones tienen derecho a recibir los dividendos y demas distribuciones
(pagaderos en efectivo, en bienes o en acciones de la Sociedad) siempre que sean declarados por el Consejo de
Administraciéon con cargo a los activos o fondos de la Sociedad legalmente disponibles a tal efecto, asi como a participar
de igual modo en tales dividendos y distribuciones conforme al calculo por Accion.

Derechos de voto. Los titulares de Acciones tienen derecho a un voto por Accién en todos los asuntos que se sometan
a la votacion de los accionistas, incluyendo la eleccion de Administradores. Las Acciones no implican derechos de voto
acumulativos.

Ausencia de disposiciones de adquisicion preferente, canje o conversion. Las Acciones no implican derechos de
adquisicion preferente y no estan sujetas a conversion o canje.

Prelacion relativa de los valores En caso de liquidacion o disolucién voluntaria o involuntaria de la Sociedad, una vez abonadas o provisionadas las
dentro de la estructura de capital deudas y demas pasivos de la Sociedad, los titulares de Acciones tendran derecho a recibir todos los activos restantes
del emisor en caso de insolvencia de la Sociedad disponibles para su distribucion entre los accionistas, de forma proporcional al nimero de Acciones de
las que sean titulares.

Restricciones sobre la libre Las Acciones ofrecidas en el marco del Programa estan inscritas en el Formulario S-8 presentado ante la SEC vy, por lo
transmisibilidad general, pueden transferirse libremente (con sujecién, no obstante, a las restricciones sobre libre transmision previstas
en las leyes de aplicacion en materia de uso de informacion privilegiada y de la politica de la Sociedad al respecto).

Politica de dividendos El 4 de agosto de 2021, el Consejo declard y consiguientemente abond su primer dividendo en efectivo. La Sociedad
declar6 y pag6 posteriormente dividendos durante cada uno de los trimestres de los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022. La Sociedad no ha abonado dividendos en efectivo sobre sus Acciones durante el ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2020 o en ejercicios anteriores. El pago de dividendos en efectivo se realiza a discrecion
del Consejo de Administracion, con arreglo a la legislaciéon aplicable, después de tener en cuenta diversos factores,
incluyendo la situacion financiera de la Sociedad, sus resultados de explotacion, las necesidades de tesoreria actuales
y previstas y sus planes de crecimiento. De conformidad con la legislacion de Delaware, la Sociedad unicamente puede
abonar dividendos con cargo al superavit o a los beneficios del ejercicio en curso o del ejercicio inmediatamente anterior.
En consecuencia, no se garantiza que la Sociedad vaya a abonar futuros dividendos a sus accionistas ordinarios, ni el
importe de los mismos.

¢.DONDE SE NEGOCIARAN LOS VALORES?

Admision a cotizacién en un Las Acciones cotizan en el Nasdaq bajo el simbolo bursatil "EXPI". Las Acciones no se negocian, ni han sido objeto de
mercado regulado una solicitud de admision a cotizacion, en ningun mercado regulado o en otro sistema multilateral de negociacion del
Espacio Econémico Europeo ("EEE").

¢EXISTE UNA GARANTIA VINCULADA A LOS VALORES?

Breve descripcion de la naturaleza | No aplicable.
y ambito de la garantia

¢CUALES SON LOS PRINCIPALES RIESGOS ESPECIFICOS DE LOS VALORES?

e  Glenn Sanford, Presidente y Consejero Delegado de la Sociedad, junto con Penny Sanford, una importante accionista, poseen un porcentaje significativo
de las acciones de la Sociedad y han acordado actuar como grupo en cualquier asunto sometido a votacion de los accionistas de la Sociedad. En
consecuencia, el precio de cotizacién de las Acciones podria disminuir, y las personas anteriormente indicadas podrian ejercer una gran influencia en la
adopcién de medidas que podrian ser contrarias a los intereses de los demas accionistas de la Sociedad.

. Dado que la Sociedad puede emitir Acciones adicionales y dado que la Sociedad emite acciones en virtud de su plan de incentivos con acciones, sus
accionistas podrian experimentar una dilucién en el futuro.

e El precio de las acciones ha sido y probablemente seguira siendo volatil y puede perder valor con independencia de los resultados de la Sociedad.

SECCION D —INFORMACION FUNDAMENTAL SOBRE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES Y/O SOBRE SU ADMISION A COTIZACION EN UN
MERCADO REGULADO

¢EN QUE CONDICIONES Y PLAZOS PUEDO INVERTIR EN ESTE VALOR?

Descripcion de los términos y condiciones de la oferta

La Sociedad ofrece a sus agentes independientes elegibles el derecho a comprar Acciones con un descuento en el marco del Programa, que es un programa
de compra de acciones bajo los Planes. Las concesiones de Acciones a los agentes independientes elegibles seran administradas bajo el Plany estaran sujetas
al mismo.

El Plan 2015 fue adoptado por el Consejo el 12 de marzo de 2015, aprobado por los accionistas de la Sociedad el 12 de marzo de 2015 y modificado
posteriormente el 28 de agosto de 2017 y el 11 de diciembre de 2019. El Plan 2024 fue adoptado por el Consejo el 20 de marzo de 2024 y aprobado por los
accionistas de la Sociedad el 13 de mayo de 2024. El Plan 2024 sustituira al Plan 2015 que, de acuerdo con sus condiciones, se extinguira en marzo de 2025,
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diez afios después de haber sido adoptado por el Consejo en 2015. La Sociedad continuara emitiendo Acciones bajo el Plan 2015 hasta que se agote la reserva
de acciones o se extinga el Plan 2015, momento en el cual la Sociedad comenzara a emitir Acciones con arreglo al Plan 2024.

La oferta del Programa puede considerarse una oferta publica de valores de conformidad con el Reglamento sobre Folletos en los siguientes paises del EEE:
Francia, Portugal y Espafia. A 31 de marzo de 2024, habia 494 agentes independientes elegibles en Francia, 310 agentes independientes elegibles en Portugal
y 465 agentes independientes elegibles en Espafia. La oferta del Programa también podra realizarse en otros paises del EEE. No obstante, no se considerara
una oferta publica de valores y/o la obligacién de publicar un folleto no se aplicara a la oferta de conformidad con la legislacion por la que se implemente el
Reglamento sobre Folletos en dichos paises.

Este folleto y las correspondientes traducciones del resumen (segun corresponda) se publicaran en la pagina web de eXp World Holdings, Inc..
(https://expworldholdings.com/financials/) y podran obtenerse de forma gratuita previa solicitud al departamento de Relaciones con el Inversor de eXp World
Holdings, Inc. a través de la direccion de correo electrénico investors@expworldholdings.com. El presente folleto y la traduccion al francés de su resumen
también estaran disponibles en la pagina web de la AMF, www.amf-france.org.

Administracién: El Programa se ofrece con caracter totalmente discrecional. El Programa es administrado por el Consejo o un comité del Consejo, directivos
de la Sociedad u otras personas, seguin determine el Consejo (el "Administrador"). El Administrador esta facultado para designar a los beneficiarios, determinar
el nimero de Acciones que se adjudicaran, establecer los términos y condiciones de las adjudicaciones, determinar la forma de cada acuerdo de adjudicacién,
interpretar los términos de los Planes (incluyendo el Programa) y de los acuerdos de adjudicacion, establecer el significado de sus términos y dictar, modificar y
cancelar las normas y los procedimientos relacionados con los Planes (incluyendo el Programa) y su administracion.

Elegibilidad: Con sujecién a la legislacion aplicable, podran participar en el Programa todos los agentes e intermediarios que hayan suscrito un contrato mercantil
de colaboracion con la Sociedad o con alguna de sus filiales y que cumplan con todas las condiciones de la Sociedad o de sus filiales correspondientes.

Duracion de la Oferta e inscripcion: La Sociedad continuara ofreciendo el Programa a partir de la fecha de aprobacién de este folleto por la AMF, es decir, el
[28] de junio de 2024. El presente folleto caducara cuando transcurran doce meses desde la fecha de aprobacién de la AMF y la Sociedad solicitara una
aprobacién posterior para continuar la oferta del Programa.

El Programa se ofrece con caracter mensual (“Oferta Mensual”), iniciandose el primer dia habil de cada mes.

Para participar en el Programa, el agente independiente elegible debera inscribirse aceptando los términos y condiciones del Formulario de Eleccion de
Participacion en el Programa de Acciones para Agentes (Agent Equity Program Participation Election Form) (el "Formulario de Eleccion”) en una cuenta creada
a nombre del Participe en Morgan Stanley at Work (el “Broker”). La adhesién se hara efectiva el primer dia del mes siguiente a la aceptacion.

El Participe sera automaticamente reinscrito en cada Oferta Mensual sucesiva, siempre que siga cumpliendo los requisitos para participar en el Programa.

Si un Participe se retira del Programa dentro del plazo establecido, o deja de prestar sus servicios a la Sociedad, no volvera a ser reinscrito automaticamente
en la siguiente Oferta Mensual.

Importe de las Aportaciones: Al inscribirse en el Programa, el Participe acepta que el cinco por ciento (5%) del importe neto de sus comisiones (tras restar
descuentos, honorarios u otras retenciones exigibles) (las "Aportaciones") sobre las operaciones inmobiliarias que se cierren a nombre del Participe con caracter
simultaneo o posterior a su inscripcion en el Programa, se destinara a la compra de Acciones al Precio de Compra, tal y como se define dicho término mas
adelante. Actualmente, la Sociedad no tiene establecido ningun limite con respecto a la cantidad en délares de dichas Aportaciones. Las Aportaciones se calculan
mensualmente y se deducen del pago de las comisiones netas del Participe que la filial local a la que éste presta sus servicios le abonaria por las operaciones
inmobiliarias que se hayan cerrado ese mes. El Participe no podra cambiar el porcentaje de sus Aportaciones salvo para retirarse del Programa. La Sociedad
no abonara intereses sobre las Aportaciones, salvo que asi lo exija la legislacion local.

Detalles del Precio: El "Precio de Compra" de las Acciones emitidas en el marco del Programa sera igual al noventa por ciento (90%) del valor de mercado
de las Acciones en el ultimo dia de negociacion del mes. El valor de mercado de una Accion sera el precio de cierre de las Acciones (o el precio de oferta de
cierre, si no se han comunicado ventas) segun la cotizacion en el Nasdaq en la fecha correspondiente.

Naturaleza de la Oferta: La participacion en el Programa es completamente voluntaria.

El ultimo dia de negociacion de cada mes (cada uno de ellos, una "Fecha de Compra"), las Aportaciones totales del Participe se utilizaran para comprar
Acciones. El nimero de Acciones compradas se determinara dividiendo las Aportaciones acumuladas del Participe por el Precio de Compra. No se emitiran
Acciones fraccionadas en el momento de la compra; no obstante, en la cuenta del Participe ira contabilizandose el valor de las fracciones de Acciones.

Las Acciones del Programa se emitiran el ultimo dia de negociacion del mes en el que el cierre de las ventas de propiedades con respecto a las que se haya
autorizado una Aportacion dé lugar a una Aportacion acumulada no inferior al precio de compra de una Accién entera.

Cualquier cantidad total restante que no sea suficiente para comprar una Accion entera se transferira automaticamente a la siguiente Oferta Mensual.

A la mayor brevedad administrativamente posible después de cada Fecha de Compra, el Broker (conforme este término se define mas adelante) pondra a
disposicién del Participe la informacion sobre el Precio de Compra y la Fecha de Compra a través de la cuenta creada a su nombre en el Broker. La Sociedad
no facilitara ninguna comunicacién adicional o auxiliar al Participe, ya que todas las comunicaciones son gestionadas por el Broker.

Entrega de las Acciones: Tras la finalizacion de cada compra mensual, el niumero de Acciones adquiridas por cada Participe se depositara en una cuenta
creada a nombre del Participe en el Broker (conforme este término se define mas adelante). Tan pronto como sea posible desde un punto de vista administrativo
tras cada Fecha de Compra, las Acciones adquiridas a nombre del Participe seran contabilizadas en su cuenta Shareworks abierta en el Broker. Las Acciones
permaneceran en la cuenta Shareworks del Participe hasta que éste comunique nuevas instrucciones al Broker para transferir o vender dichas Acciones.
Asimismo, las Acciones permaneceran en la cuenta del Participe después de haber dejado de participar en el Programa o tras la finalizacién de su relacion
profesional con la Sociedad. Trimestralmente, el Broker facilitara un extracto contable en el que se detallara la actividad de la cuenta del Participe, incluyendo
todas las operaciones de compra y venta, el nimero total de Acciones que posee al final del trimestre y el valor total de la cuenta del Participe. El extracto del
cuarto trimestre incluird un resumen de todas las operaciones realizadas durante el afio.

Numero y naturaleza de los valores ofrecidos: Durante los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, la Sociedad emiti6 8.897.804,
11.462.940 y 3.645.386 Acciones, respectivamente, a agentes e intermediarios por valor de 135.226 USD, 164.104 USD y 144.437 USD, respectivamente,
después de descuentos. Durante los trimestres finalizados el 31 de marzo de 2024 y 2023, la Sociedad emitié 2.189.922 y 2.106.369 Acciones, respectivamente,
a agentes e intermediarios por un valor de 25.868 USD y 26.775 USD, respectivamente, incluyendo descuentos. A 31 de marzo de 2024, habia 155.481.911
acciones disponibles para su futura emision bajo el Programa (de las 238.596.220 acciones disponibles para toda la duracion de los Planes). Las acciones
ofrecidas bajo el Programa sélo pueden ser Acciones autorizadas pero no emitidas bajo el Programa que estén registradas ante las autoridades de valores
aplicables.
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Comisiones: Los Participes no tendran que abonar ninguna comision por abrir una cuenta con el Broker (conforme este término se define mas adelante) ni por
la gestion de su cuenta o la compra de Acciones. Los participes son responsables de todas las comisiones y gastos relacionados con cualquier venta o
transmision de las Acciones desde la cuenta al Broker. Por otro lado, la SEC aplica una comision a la mayoria de operaciones con valores cuyo porcentaje viene
determinado por la propia SEC. Tales comisiones y porcentajes podran ser modificados en cualquier momento.

Finalizacion de la participacién en el Plan: E| Participe podra retirarse del Programa en cualquier momento cumplimentando un nuevo Formulario de Eleccion
en el que indicara su intencién de retirarse del Programa a través del portal Shareworks del Participante. Cuando el Participe complete el proceso de retirada,
se le devolveran sus Aportaciones pendientes en un plazo aproximado de 30 dias a contar desde el envio a través del portal Shareworks del Formulario de
Eleccién en el que haya comunicado su retirada.

Finalizacion del servicio: La participacion del Participe en el Programa finalizara inmediatamente si el Participe deja de cumplir con las condiciones de la
Sociedad o de cualquiera de sus filiales, segun determine el Administrador a su exclusivo criterio. En tal caso, las cantidades que se adeuden al Participe le
seran reembolsadas a la mayor brevedad posible y no se utilizaran para comprar Acciones adicionales.

Cardcter no transmisible de los derechos de compra: Los derechos de compra otorgados a los Participes no podran ser cedidos, transmitidos, pignorados o
vendidos, ya sea voluntaria o involuntariamente, y Unicamente podran ser ejercitados en vida del Participe.

Cancelacion, suspensién o modificacion de los Planes y del Programa: El Consejo podra modificar, suspender o cancelar los Planes (incluyendo el
Programa) en lo que respecta a las adjudicaciones que no se hayan realizado. Ninguna modificacion, suspensién o cancelacion de los Planes privara a los
Participes (sin su consentimiento) de cualquier adjudicacién que les haya sido concedida o de cualquier derecho relacionado. La aprobacién de modificaciones
por parte de los accionistas Unicamente sera necesaria para cumplir con las leyes o requisitos reglamentarios aplicables.

Detales de admisién a cotizacién en un No aplicable.
mercado regulado

Plan de distribucién Todas las Acciones emitidas bajo el Programa se colocaran y mantendran inicialmente en una cuenta creada a
nombre del Participe en el Broker.

Dilucion maxima Hipotéticamente, presuponiendo que los agentes independientes elegibles que participan en la Oferta adquirieran
el niumero maximo de Acciones que quedan disponibles para su emisién conforme al Programa (es decir,
155.481.911), las participaciones de un accionista de la Sociedad que actualmente posea el 1% del total del capital
en circulacion de la Sociedad a 31 de marzo de 2024, es decir, 1.548.465 Acciones, y que no sea un agente
independiente elegible que participe en la Oferta, se diluirian como se indica en la siguiente tabla:

Porcentaje del total de Numero total de Acciones en
Acciones en circulacion circulacion
Antes de la emision de Acciones bajo el o
Programa (a 31 de marzo de 2024) 1,00% 154.846.563
Des'pues della emision de 155.481.911 0,50% 310.328.474
Acciones bajo el Programa
Estimacion de los gastos a cargo del No aplicable. La Sociedad no cobrara ningin gasto a los Participes.
inversor
¢POR QUE SE ELABORA ESTE FOLLETO?
Motivos de la oferta El Programa tiene por objeto atraer, retener y motivar a los agentes independientes cuyo trabajo actual y potencial
es importante para el éxito de la Sociedad y sus filiales.
Utilizacion e importe neto estimado de Hipotéticamente, suponiendo que la totalidad de las 155.481.911 Acciones que queden disponibles para su
los ingresos emision en el marco del Programa de conformidad con el presente folleto informativo fueran adquiridas por los

agentes independientes que participan en el Programa, y teniendo en cuenta un precio por Accién de 10,66 USD
(el 95% de un precio hipotético de las Acciones de 11,22 USD, que fue el precio de cierre de las Acciones a 27
de junio de 2024), el importe bruto de los ingresos de la Sociedad en relacion con la oferta objeto del Programa
previsto en el presente Folleto seria de 1.657.437.171,26 USD. Una vez deducidos aproximadamente
160.000 USD en gastos legales y contables en relacion con la oferta, los ingresos netos ascenderian a
1.657.277.171,26 USD.

No obstante, en la practica, la Sociedad no espera emitir todas las Acciones que esta autorizada a emitir bajo el
Programa. Los ingresos netos por la emisién de Acciones durante la vigencia del Programa dependeran del nivel
de participacion de los agentes independientes.

Los ingresos netos se destinaran a fines generales de la Sociedad.

Acuerdo de suscripcion en firme No aplicable.

Descripcion del interés material de la No aplicable.
oferta, incluyendo los conflictos de
intereses




